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買収対応策としての時間確保措置が投げかけるもの

買
収
対
応
策
と
し
て
の
時
間
確
保
措
置
が
投
げ
か
け
る
も
の 

―
―
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
の
法
的
性
質
・
位
置
づ
け
―
―

柳　
　
　
　

 

明　
　

 

昌

一　

問
題
提
起

二　

従
来
の
判
例
お
よ
び
学
説

三　

ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
の
法
的
性
質
・
位
置
づ
け

四　
「
時
間
」
問
題
―
―
買
収
の
タ
イ
ム
ラ
イ
ン

五　

結
び
に
代
え
て

一　

問
題
提
起

1　

ニ
デ
ッ
ク
・
牧
野
フ
ラ
イ
ス
事
件
決
定
と
そ
の
意
義

　

本
稿
は
、
ニ
デ
ッ
ク
に
よ
る
牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
新
株
予
約
権
無
償
割
当
差
止
仮
処
分
命
令
申
立
て
を
却
下
し
た
東
京
地
裁
決

定
（
（
（

（
以
下
、
本
決
定
）
が
投
げ
か
け
る
問
題
と
そ
の
分
析
・
検
討
を
行
う
こ
と
を
目
的
と
す
る（

（
（

。
本
決
定
は
、
今
後
の
企
業
買
収
実

務
に
と
っ
て
重
要
な
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
く
、
従
来
、
裁
判
実
務
や
判
例
法
理
で
認
め
ら
れ
て
き
た
適
法
な
買
収
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対
応
と
は
異
質
の
新
た
な
内
容
を
含
ん
で
お
り
、
法
理
論
的
に
も
重
要
な
問
題
を
提
起
し
て
い
る
。

　

本
決
定
の
内
容
は
、「
第
3　

当
裁
判
所
の
判
断
」
に
お
い
て
、
次
の
よ
う
に
整
理
さ
れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
債
務
者
（
牧
野

フ
ラ
イ
ス
）
に
よ
る
無
償
割
当
て
に
つ
い
て
、
敵
対
的
買
収
の
阻
止
に
向
け
ら
れ
た
伝
統
的
な
意
味
で
の
買
収
防
衛
策
で
は
な
く
、

本
件
提
案
に
競
合
す
る
提
案
（
以
下
、
競
合
提
案
）
の
受
領
や
検
討
等
の
た
め
に
合
理
的
に
必
要
な
時
間
を
確
保
す
る
こ
と
を
目
的

と
し
た
対
応
に
と
ど
ま
る
も
の
（
以
下
、
本
稿
に
お
い
て
、
判
旨
①
と
い
う
）
で
あ
っ
て
、
本
件
Ｔ
Ｏ
Ｂ
と
競
合
提
案
と
の
比
較
検
討

等
を
通
じ
て
、
企
業
買
収
に
伴
う
正
当
な
利
益
を
債
務
者
の
株
主
が
享
受
す
る
機
会
を
確
保
す
る
た
め
に
必
要
か
つ
相
当
な
差
別
的

取
扱
い
と
い
う
べ
き
（
以
下
、
本
稿
に
お
い
て
、
判
旨
②
と
い
う
）
で
あ
る
か
ら
、
株
主
平
等
原
則
に
違
反
す
る
と
は
認
め
ら
れ
ず

（
争
点
1
）、
ま
た
、
上
記
目
的
に
照
ら
せ
ば
著
し
く
不
公
正
な
方
法
に
よ
り
行
わ
れ
る
も
の
と
は
認
め
ら
れ
な
い
か
ら
（
争
点
2
）、

本
件
申
立
て
は
理
由
が
な
い
と
す
る
。

　

ニ
デ
ッ
ク
に
よ
る
牧
野
フ
ラ
イ
ス
へ
の
同
意
な
き
買
収
（
以
下
、
本
件
）
は
、
企
業
価
値
を
毀
損
す
る
も
の
で
あ
る
と
か
強
圧
的

な
も
の
と
評
し
難
く
、
買
収
防
衛
策
の
適
法
性
に
関
す
る
従
来
の
判
例
法
理
を
そ
の
ま
ま
本
件
に
適
用
す
る
こ
と
は
難
し
い
事
案
だ

っ
た
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
本
決
定
は
、
新
た
な
判
例
法
理
を
形
成
す
る
可
能
性
を
秘
め
た
も
の
と
し
て
注
目
に
値
す
る
。

2　

本
決
定
の
投
げ
か
け
る
問
題

　

本
決
定
の
内
容
、
と
り
わ
け
新
株
予
約
権
無
償
割
当
て
の
効
果
に
つ
い
て
、
中
間
的
効
果
（
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
開
始
の
延
期
等
を
事
実
上
余

儀
な
く
さ
れ
る
こ
と
）
と
本
来
的
効
果
（
保
有
株
式
の
希
釈
化
）
の
二
段
階
に
分
け
て
精
緻
な
論
理
を
組
み
立
て
て
分
析
を
試
み
る
ア

プ
ロ
ー
チ
に
説
得
力
を
感
じ
る
一
方
で
、
本
決
定
の
も
つ
精
巧
さ
の
な
か
に
何
か
腑
に
落
ち
な
い
引
っ
掛
か
り
が
あ
る
こ
と
も
否
定

で
き
な
い
。

　

⑴　

ま
ず
、
本
決
定
が
今
後
の
企
業
買
収
実
務
に
与
え
る
影
響
で
あ
る
。
判
旨
の
立
場
を
前
提
と
す
る
と
、
従
来
の
判
例
法
理
に
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照
ら
せ
ば
買
収
防
衛
策
と
し
て
正
当
化
が
難
し
い
よ
う
な
買
収
（
と
り
わ
け
同
意
な
き
買
収
）
に
対
し
て
も
、
競
合
買
付
け
の
機
会

を
見
出
す
必
要
性
が
あ
る
こ
と
を
理
由
と
し
て
、
対
象
会
社
に
よ
っ
て
広
く
時
間
確
保
措
置
が
用
い
ら
れ
る
可
能
性
が
あ
る
。
も
ち

ろ
ん
、
そ
れ
ほ
ど
買
収
の
ス
ピ
ー
ド
に
こ
だ
わ
り
の
な
い
買
収
者
、
例
え
ば
ク
シ
ュ
タ
ー
ル
や
ヤ
ゲ
オ
（
国
巨
）
の
よ
う
に
敵
対
的

（
同
意
な
き
）
買
収
を
避
け
よ
う
と
す
る
買
収
者
に
と
っ
て
は
、
数
箇
月
程
度
待
つ
こ
と
に
な
っ
て
も
大
き
な
支
障
は
な
い
か
も
し

れ
な
い
が
（
本
件
の
一
箇
月
程
度
な
ら
な
お
さ
ら
問
題
と
な
ら
な
い
か
も
し
れ
な
い
）、
本
件
の
ニ
デ
ッ
ク
の
よ
う
に
時
間
稼
ぎ
を
よ
し

と
せ
ず
、
ス
ピ
ー
ド
重
視
の
買
収
者
に
と
っ
て
は
、
今
後
Ｔ
Ｏ
Ｂ
を
躊
躇
さ
せ
る
こ
と
に
な
る
の
で
は
な
い
か
懸
念
さ
れ
る
。
こ
の

よ
う
な
懸
念
に
対
し
て
は
、
判
旨
は
、
時
間
確
保
と
し
て
合
理
性
が
認
め
ら
れ
る
場
合
を
「
競
合
提
案
が
な
さ
れ
る
で
あ
ろ
う
一
定

の
蓋
然
性
が
生
じ
、
又
は
高
ま
る
と
い
え
る
場
合
」
に
限
定
し
、
実
際
に
も
競
合
提
案
が
な
さ
れ
た
事
案
だ
か
ら
、
本
決
定
の
射
程

は
そ
れ
ほ
ど
広
く
な
く
、
時
間
確
保
措
置
が
濫
用
的
に
用
い
ら
れ
る
こ
と
を
心
配
す
る
に
は
及
ば
な
い
と
の
見
方
が
あ
る
か
も
し
れ

な
い
。
し
か
し
、
後
に
見
る
よ
う
に
、
こ
の
見
方
も
筆
者
の
懸
念
を
完
全
に
払
拭
す
る
も
の
で
は
な
い
。

　

⑵　

次
に
、
本
決
定
の
判
断
枠
組
み
・
判
断
基
準
の
意
義
と
そ
の
妥
当
性
に
つ
い
て
で
あ
る
。
第
一
に
、
本
件
無
償
割
当
て
は
、

必
要
な
時
間
確
保
を
目
的
と
し
た
対
応
で
あ
り
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
阻
止
に
向
け
ら
れ
た
伝
統
的
な
買
収
防
衛
策
で
は
な
い
と
性
格
づ
け
さ

れ
る
（
判
旨
①
）。
ま
ず
、
本
事
案
と
の
関
係
に
限
定
さ
れ
る
が
、
判
旨
は
、
お
そ
ら
く
一
般
的
・
平
均
的
な
買
収
者
を
想
定
し
、

対
応
策
の
内
容
そ
れ
自
体
を
客
観
的
に
観
察
し
て
「
買
収
自
体
を
阻
止
す
る
よ
う
に
設
計
さ
れ
て
い
な
い
」
と
認
定
す
る
が
、
ニ
デ

ッ
ク
は
、
牧
野
フ
ラ
イ
ス
が
競
合
買
付
者
か
ら
意
向
表
明
書
の
提
出
を
受
け
た
と
さ
れ
る
二
月
末
に
は
「
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
が
登
場

し
た
場
合
に
は
、
潔
く
買
収
か
ら
撤
退
す
る
」
等
と
表
明
し
て
お
り
、
時
間
稼
ぎ
が
実
効
的
な
防
衛
策
に
な
り
得
る
こ
と
を
牧
野
フ

ラ
イ
ス
も
認
識
で
き
た
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
ま
た
、
牧
野
フ
ラ
イ
ス
側
が
当
初
か
ら
主
張
し
て
い
た
点
で
あ
る
が
、
買
収
防
衛
策
で

は
な
い
こ
と
を
強
調
す
る
こ
と
に
い
か
な
る
法
的
意
味
が
あ
る
か
が
問
題
と
な
る
。
買
収
防
衛
策
で
は
な
い
と
す
る
と
、
証
券
会
社

を
通
じ
て
競
合
買
付
者
を
探
索
す
る
こ
と
は
い
か
な
る
性
質
の
行
為
か
が
曖
昧
と
な
る
。
買
収
防
衛
策
で
あ
れ
ば
適
用
さ
れ
る
は
ず
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の
「
主
要
目
的
ル
ー
ル
」
や
「
必
要
性
・
相
当
性
」
の
判
断
枠
組
み
を
排
除
す
る
（
も
っ
と
も
、
判
旨
は
必
要
性
・
相
当
性
の
判
断
枠

組
み
を
採
用
す
る
）、
あ
る
い
は
、
取
締
役
会
限
り
で
決
定
す
る
こ
と
が
可
能
な
経
営
判
断
と
し
て
の
性
質
を
有
す
る
も
の
と
し
て
よ

り
緩
や
か
な
審
査
基
準
が
適
用
さ
れ
る
こ
と
を
想
定
し
た
の
だ
ろ
う
か
。
新
株
予
約
権
無
償
割
当
て
そ
れ
自
体
と
い
う
よ
り
は
、
ホ

ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
を
通
じ
た
時
間
稼
ぎ
あ
る
い
は
時
間
確
保
措
置
そ
れ
自
体
が
い
か
な
る
法
的
性
質
を
有
す
る
の
か
を
明
ら
か
に

す
る
必
要
が
あ
る
。

　

第
二
に
、
判
旨
の
論
理
の
出
発
点
（
前
提
）
は
、
よ
り
有
利
な
競
合
提
案
の
機
会
の
確
保
が
株
主
共
同
の
利
益
に
か
な
う
と
い
う

点
に
あ
り
、
本
決
定
の
評
釈
で
も
、
企
業
価
値
（
の
毀
損
）
の
概
念
と
切
り
離
し
て
「
株
主
共
同
の
利
益
」
を
独
自
の
利
益
と
し
て

捉
え
た
点
に
意
義
が
あ
る
と
評
さ
れ
て
い
る（

（
（

。
そ
し
て
、
同
意
な
き
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
も
た
ら
す
脅
威
の
う
ち
、
主
と
し
て
「
機
会
の
損

失
」
の
観
点
か
ら
、
合
理
的
時
間
確
保
の
た
め
の
対
応
方
針
の
適
法
性
が
判
断
さ
れ
た
と
分
析
さ
れ
て
い
る（

（
（

。
し
か
し
、
そ
も
そ
も

よ
り
有
利
な
競
合
提
案
の
機
会
の
確
保
（
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
）
が
株
主
共
同
の
利
益
に
か
な
う
と
い
え
る
か
は
自
明
で
は
な
い
。

短
期
的
に
み
れ
ば
、
対
抗
提
案
の
可
能
性
が
高
ま
れ
ば
、
当
初
の
買
収
提
案
の
実
現
可
能
性
は
低
く
な
る
し
、
当
初
の
買
収
提
案
が

実
現
し
な
け
れ
ば
、
代
替
案
に
な
る
は
ず
の
提
案
も
生
じ
な
い
か
、
生
じ
た
と
し
て
も
条
件
が
悪
く
な
る
可
能
性
が
あ
る（

（
（

。
ま
た
、

長
期
的
に
み
て
も
競
合
買
付
け
を
ど
こ
ま
で
促
進
す
る
こ
と
が
望
ま
し
い
か
は
議
論
の
余
地
が
あ
る
。

　

第
三
に
、
判
旨
は
、「
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
」
が
株
主
共
同
の
利
益
に
資
す
る
こ
と
を
も
っ
て
時
間
確
保
措
置
（
Ｔ
Ｏ
Ｂ

の
延
期
・
延
長
）
を
正
当
化
す
る
（
判
旨
②
）。
し
か
し
、
問
わ
れ
る
べ
き
は
「
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
」
を
実
現
す
る
た
め
の

具
体
的
措
置
（
手
続
）
の
法
的
性
質
で
あ
る
。
本
決
定
は
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
そ
れ
自
体
に
つ
い
て
の
情
報
提
供
に
と
ど
ま
ら
ず
、
競
合
提
案

と
比
較
し
た
上
で
の
情
報
提
供
を
確
保
し
よ
う
と
す
る
が
、
競
合
買
付
け
（
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
）
の
探
索
が
法
的
な
義
務
と
い
え
る

か
は
そ
の
利
益
相
反
性
に
鑑
み
る
と
検
討
の
余
地
が
あ
り
、
も
し
義
務
で
な
い
と
す
る
と
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
は
い
か
な
る
性
質

の
行
為
か
、
い
つ
、
い
か
な
る
状
況
で
あ
れ
ば
許
容
さ
れ
る
か
が
問
題
と
な
る
。
こ
の
点
、
牧
野
フ
ラ
イ
ス
は
、
企
業
買
収
行
動
指
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針
の
「
取
締
役
会
が
買
収
に
応
じ
る
方
針
を
決
定
す
る
場
合
」（
本
指
針
「
2
．
2
．
2　

企
業
価
値
の
向
上
と
株
主
利
益
の
確
保
」「
3
．

2
．
1　

想
定
さ
れ
る
場
面
」）
を
引
き
合
い
に
出
し
、
こ
れ
を
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
と
位
置
づ
け
、
そ
の
性
質
に
つ
い
て
マ
ー
ケ

ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
と
認
識
し
て
い
た（

（
（

。
し
か
し
、
本
件
は
、
対
象
会
社
が
同
意
な
き
買
収
に
応
じ
る
方
針
を
決
定
し
た
事
案
で
は
な

く
、
そ
も
そ
も
本
来
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
の
用
い
ら
れ
方
と
は
異
な
る
（
よ
り
詳
し
く
は
、
後
掲
三
1
⑴
）。
競
合
買
付
け
の

機
会
の
確
保
が
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
に
よ
っ
て
実
行
さ
れ
る
と
き
、
そ
れ
が
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
と
似
て
非
な
る
も
の
で

あ
る
こ
と
（
後
掲
三
1
）
を
認
識
す
れ
ば
、
一
般
的
・
抽
象
的
に
競
合
買
付
け
の
機
会
が
株
主
の
共
同
の
利
益
に
か
な
う
か
で
は
な

く
、
時
間
確
保
措
置
そ
れ
自
体
を
不
公
正
発
行
該
当
性
（
主
要
目
的
ル
ー
ル
）
の
判
断
枠
組
み
に
照
ら
し
て
評
価
す
る
こ
と
が
求
め

ら
れ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
が
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
に
よ
る
場
合
、
経
営
陣
に
と
っ
て
有
利
な
条
件
で
の

買
収
と
い
う
性
質
上
、
真
に
競
合
買
付
け
を
実
現
・
確
保
す
る
手
続
と
な
っ
て
い
る
か
の
観
点
か
ら
、
経
営
陣
の
動
機
を
問
題
と
す

る
余
地
が
生
じ
る
か
ら
で
あ
る
。
時
間
確
保
の
必
要
性
の
有
無
が
核
心
な
ら
ば
、
こ
の
点
に
つ
い
て
株
主
の
判
断
が
求
め
ら
れ
る
べ

き
と
こ
ろ
、
そ
れ
自
体
は
差
別
的
取
扱
い
で
は
な
く
、
株
主
平
等
原
則
違
反
（
法
令
違
反
）
に
基
づ
く
差
止
事
由
（
会
社
法
二
四
七
条

一
号
）
の
問
題
と
は
な
ら
な
い
。
判
旨
は
、
株
主
意
思
確
認
総
会
は
「
時
間
確
保
に
応
じ
な
か
っ
た
債
権
者
に
対
し
て
ど
の
よ
う
に

対
応
す
べ
き
か
」
に
係
る
勧
告
的
決
議
と
な
る
と
い
う
が
、
そ
も
そ
も
時
間
稼
ぎ
を
よ
し
と
し
な
い
買
収
者
（
ひ
い
て
は
応
募
の
機

会
を
失
う
対
象
会
社
の
株
主
）
に
と
っ
て
は
一
定
の
時
間
が
経
過
す
る
こ
と
自
体
が
問
題
で
あ
り
、
そ
の
決
議
に
い
か
な
る
意
味
が

あ
る
か
疑
問
と
な
る（

（
（

。
し
か
し
、
こ
の
点
こ
そ
従
来
の
判
例
・
実
務
と
学
説
の
対
立
の
核
心
部
分
と
考
え
ら
れ
る
（
後
掲
二
参
照
）。

　

⑶　

最
後
に
、
本
決
定
は
企
業
買
収
を
め
ぐ
る
「
時
間
」
問
題
の
重
要
性
を
提
起
す
る（

（
（

。
債
務
者
の
主
張
に
応
え
る
形
で
あ
る
が
、

判
旨
は
、
①
債
権
者
の
設
定
す
る
タ
イ
ム
フ
レ
ー
ム
（
予
告
を
含
む
買
付
期
間
（
本
件
提
案
時
か
ら
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
開
始
日
ま
で
の
三
箇
月
程

度
（
六
一
営
業
日
）
の
期
間
と
当
初
買
付
期
間
で
あ
る
三
一
営
業
日
を
加
え
た
期
間
））
で
は
、
競
合
提
案
を
受
領
し
て
株
主
共
同
の
利
益

を
図
る
た
め
に
必
要
な
期
間
と
し
て
十
分
で
な
く
、
ま
た
買
付
期
間
末
日
ま
で
に
臨
時
株
主
総
会
を
開
催
す
る
こ
と
に
つ
い
て
も
、
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競
合
提
案
の
是
非
に
つ
き
適
切
な
判
断
を
す
る
こ
と
が
で
き
る
状
況
に
な
い
と
す
る
。
こ
の
う
ち
前
半
の
内
容
は
、
公
開
買
付
規
制

に
関
す
る
「
時
間
」
問
題
に
つ
い
て
、
買
収
防
衛
策
に
よ
っ
て
買
付
期
間
の
延
長
が
ど
こ
ま
で
認
め
ら
れ
る
か
、
言
い
換
え
る
と
、

金
融
商
品
取
引
法
の
公
開
買
付
期
間
に
係
る
規
制
を
超
え
て
ど
こ
ま
で
買
収
者
に
期
間
延
長
を
強
い
る
こ
と
が
で
き
る
か
が
重
要
な

問
題
と
な
る
。
判
旨
は
、
②
金
融
商
品
取
引
法
二
七
条
の
一
〇
第
二
項
等
は
、
株
主
共
同
の
利
益
を
確
保
す
る
た
め
に
特
定
の
株
主

の
差
別
的
取
扱
い
の
必
要
が
あ
る
場
合
に
、
公
開
買
付
者
に
対
し
、
買
付
期
間
の
延
長
等
の
中
間
的
効
果
を
生
じ
さ
せ
る
こ
と
を
許

さ
な
い
趣
旨
で
は
な
い
と
述
べ
る
。
し
か
し
、
買
収
者
に
と
っ
て
の
買
収
の
タ
イ
ミ
ン
グ
も
考
慮
す
べ
き
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

　

比
較
法
的
に
み
る
と
、
公
開
買
付
け
の
最
短
期
間
の
定
め
は
、
わ
が
国
の
み
な
ら
ず
、
米
国
お
よ
び
英
国
に
共
通
に
見
ら
れ
る
が
、

最
長
期
間
に
つ
い
て
、
米
国
で
は
定
め
が
な
い
の
に
対
し
、
わ
が
国
・
英
国
で
は
六
〇
営
業
日
・
六
〇
日
（
非
営
業
日
の
場
合
は
繰

延
べ
）
と
い
う
定
め
が
置
か
れ
る
な
ど
規
制
上
の
差
異
が
見
ら
れ
る
（
後
掲
四
1
参
照
）。
本
件
の
よ
う
な
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
型
の
案

件
で
は
、
実
際
に
競
合
買
付
者
が
出
現
し
た
事
案
に
お
い
て
買
収
者
の
設
定
し
た
タ
イ
ム
フ
レ
ー
ム
は
十
分
で
な
い
と
の
判
旨
の
結

論
を
支
持
で
き
る
と
し
て
も
、
本
稿
で
は
、
よ
り
一
般
的
に
、「
時
間
」
の
観
点
か
ら
ア
プ
ロ
ー
チ
し
て
、
公
開
買
付
け
あ
る
い
は

買
収
防
衛
策
の
合
理
性
に
つ
い
て
考
え
て
み
た
い
（
後
掲
四
「
時
間
」
問
題
参
照
）。

3　

本
稿
の
ア
プ
ロ
ー
チ
お
よ
び
構
成

　

本
稿
は
、
本
決
定
が
投
げ
か
け
る
以
上
の
よ
う
な
問
題
に
つ
い
て
、
ま
ず
、
従
来
の
判
例
お
よ
び
学
説
が
ど
の
よ
う
に
考
え
て
き

た
か
を
明
ら
か
に
す
る
（
後
掲
二
）。
そ
の
上
で
、
時
間
確
保
措
置
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
あ
る
い
は
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索

と
い
う
形
で
実
現
さ
れ
る
こ
と
か
ら
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
が
い
か
な
る
法
的
性
質
の
行
為
か
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
と
の

違
い
も
意
識
し
つ
つ
明
ら
か
に
す
る
（
後
掲
三
）。
こ
こ
で
は
特
に
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
が
も
つ
利
益
相
反
的
な
性
質
を
踏
ま
え

た
分
析
が
必
要
で
あ
る
こ
と
を
明
ら
か
に
す
る
。
四
に
お
い
て
は
、
本
決
定
が
投
げ
か
け
る
「
時
間
」
問
題
に
つ
い
て
、
時
間
の
観
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点
か
ら
買
収
防
衛
策
の
合
理
性
を
考
え
る
ア
プ
ロ
ー
チ
に
注
目
し
て
分
析
す
る
。
こ
こ
で
は
買
収
防
衛
策
の
進
展
が
も
た
ら
す
公
開

買
付
け
の
タ
イ
ム
フ
レ
ー
ム
と
の
緊
張
関
係
を
明
ら
か
に
し
た
上
で
、
解
決
の
方
向
性
を
考
え
て
み
た
い
。

二　

従
来
の
判
例
お
よ
び
学
説

　

買
収
対
応
策
と
し
て
の
時
間
確
保
措
置
の
適
法
性
に
関
し
て
、
従
来
の
判
例
お
よ
び
学
説
は
、
買
収
の
是
非
に
関
す
る
株
主
の
適

切
な
判
断
の
た
め
の
十
分
な
時
間
お
よ
び
情
報
の
確
保
、
さ
ら
に
は
交
渉
の
機
会
の
確
保
を
目
的
と
す
る
買
収
防
衛
策
の
是
非
を
め

ぐ
っ
て
議
論
さ
れ
て
き
た
。
こ
れ
を
肯
定
的
に
捉
え
る
従
来
の
判
例
・
実
務
と
こ
れ
を
否
定
的
・
懐
疑
的
に
捉
え
る
学
説
と
が
対
立

す
る
状
況
に
あ
る
。

1　

肯
定
的
な
見
解
（
判
例
・
実
務
）

　

本
決
定
の
時
間
確
保
措
置
の
問
題
を
考
え
る
に
当
た
り
、
先
例
的
な
位
置
づ
け
と
な
る
の
が
日
本
技
術
開
発
事
件
東
京
地
裁
決
定（

（
（

で
あ
る
。
同
決
定
は
、
敵
対
的
買
収
に
対
し
、
株
主
に
必
要
な
情
報
提
供
と
相
当
な
検
討
期
間
を
確
保
す
る
こ
と
を
目
的
と
す
る
場

合
は
、
取
締
役
会
が
相
当
な
手
段
を
と
る
こ
と
が
許
容
さ
れ
る
旨
が
示
さ
れ
た
も
の
と
理
解
さ
れ
て
い
る（

（1
（

。

　

こ
の
見
解
の
理
論
的
な
基
礎
は
、
米
国
デ
ラ
ウ
ェ
ア
州
に
お
い
て
買
収
防
衛
策
の
適
法
性
を
判
断
す
る
枠
組
み
を
提
示
し
た
も
の

と
し
て
知
ら
れ
る
、
ユ
ノ
カ
ル
判
決
に
い
う
「
脅
威
（threat

）」（
買
収
防
衛
策
の
適
法
性
の
判
断
枠
組
み
は
、
①
脅
威
の
存
在
と
②
脅

威
に
対
す
る
相
当
な
措
置
（
相
当
性
）
で
あ
り
、
脅
威
の
存
在
が
認
め
ら
れ
れ
ば
防
衛
策
を
講
じ
る
必
要
性
が
肯
定
で
き
る
こ
と
に
な
る
）
の

一
つ
で
あ
る
「
実
質
的
強
圧
性
（substantive coercion

）」
あ
る
い
は
「
機
会
の
損
失
（opportunity loss

）」
に
求
め
ら
れ
て
い

る
（
（1
（

。
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2　

否
定
的
・
懐
疑
的
な
見
解
（
多
数
説
（
学
説
））

　

同
じ
く
日
本
技
術
開
発
事
件
東
京
地
裁
決
定
を
分
析
し
た
上
で
、
判
旨
が
「
機
関
権
限
分
配
論
」
に
言
及
す
る
以
上
、
株
主
総
会

決
議
を
経
ず
に
取
締
役
会
が
募
集
株
式
の
発
行
・
新
株
予
約
権
の
発
行
を
行
え
ば
、
会
社
を
食
い
物
に
し
て
い
る
と
の
基
準
が
満
た

さ
れ
な
い
限
り
、
差
止
め
の
対
象
と
な
る
と
の
主
張
が
あ
り
、
そ
の
理
由
と
し
て
、
買
収
者
の
株
主
に
対
す
る
情
報
提
供
が
十
分
か

否
か
も
含
め
、
買
収
の
当
否
は
株
主
の
判
断
に
委
ね
ら
れ
る
べ
き
こ
と
が
指
摘
さ
れ
る（

（1
（

。

　

ま
た
、
株
主
へ
の
情
報
提
供
と
検
討
期
間
の
確
保
は
証
券
取
引
法
（
現
金
融
商
品
取
引
法
）
の
公
開
買
付
規
制
に
任
せ
れ
ば
済
む

（
公
開
買
付
け
へ
の
応
募
を
通
じ
て
買
収
の
是
非
を
判
断
さ
せ
れ
ば
足
り
る
）
こ
と
で
あ
り（

（1
（

、
む
し
ろ
取
締
役
会
が
買
収
者
の
提
供
す
る

情
報
が
十
分
で
な
い
と
し
て
際
限
な
く
情
報
提
供
の
要
求
を
繰
り
返
す
こ
と
に
よ
り
、
結
局
は
誰
が
会
社
を
経
営
す
べ
き
か
の
判
断

の
機
会
を
株
主
か
ら
奪
う
こ
と
に
な
る
お
そ
れ
が
あ
る
こ
と
、
強
圧
性
の
な
い
公
開
買
付
け
を
前
提
に
、
情
報
提
供
の
不
足
を
理
由

に
買
収
防
衛
策
の
発
動
を
認
め
れ
ば
、
対
象
会
社
の
取
締
役
会
の
利
益
相
反
の
危
険
性
ゆ
え
に
、
株
主
の
適
切
な
判
断
を
可
能
に
す

る
こ
と
を
口
実
に
し
た
過
剰
な
情
報
提
供
に
よ
っ
て
買
収
の
実
現
そ
の
も
の
を
困
難
に
す
る
危
険
が
大
き
い
こ
と（

（1
（

か
ら
、
取
締
役
会

限
り
で
買
収
防
衛
策
の
発
動
を
認
め
る
必
要
は
な
い
（
も
し
検
討
の
期
間
が
必
要
で
あ
る
な
ら
ば
、
検
討
が
終
わ
る
ま
で
公
開
買
付
け
に

応
じ
な
い
よ
う
呼
び
か
け
る
こ
と
も
で
き
る
は
ず
）
と
説
か
れ
る
。
さ
ら
に
、
日
本
技
術
開
発
事
件
決
定
が
あ
え
て
判
示
事
項
か
ら
外

し
て
い
る
買
収
者
と
の
交
渉
手
段
と
し
て
の
買
収
防
衛
策
の
行
使
（「
交
渉
機
会
の
確
保
」）
を
取
締
役
会
に
許
容
す
る
平
成
二
〇
年

企
業
価
値
報
告
書
（
本
報
告
書
3
⑵
①
））
に
対
し
て
は
、
買
収
条
件
の
向
上
は
買
収
者
か
ら
被
買
収
者
株
主
へ
の
所
得
の
移
転
に
す

ぎ
ず
、
資
源
の
効
率
的
な
配
分
に
は
寄
与
し
な
い
し
、
利
益
相
反
の
観
点
か
ら
買
収
者
と
の
交
渉
へ
の
期
待
に
は
疑
問
が
残
る
と
さ

れ
る（

（1
（

。
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3　

対
立
点
の
明
確
化

　

い
ず
れ
の
見
解
で
も
、
最
終
的
に
株
主
意
思
の
確
認
を
重
視
す
る
点
に
変
わ
り
は
な
い
が
、
現
実
問
題
と
し
て
株
主
総
会
の
開
催

が
間
に
合
わ
な
い
た
め
、
相
当
な
手
段
で
あ
れ
ば
取
締
役
会
に
防
衛
策
を
許
す
と
い
う
従
来
の
判
例
・
実
務
の
立
場
と
、
そ
も
そ
も

株
主
の
判
断
の
た
め
の
時
間
・
情
報
の
確
保
が
必
要
で
あ
る
か
を
株
主
に
判
断
さ
せ
る
べ
き
と
の
学
説
の
立
場
が
対
立
す
る
。
判

例
・
実
務
は
、
ユ
ノ
カ
ル
判
決
の
い
う
脅
威
、
す
な
わ
ち
株
主
が
情
報
・
時
間
の
不
足
に
よ
り
誤
っ
た
判
断
を
す
る
こ
と
（
実
質
的

強
圧
性
）
か
ら
の
保
護
や
競
合
提
案
の
機
会
を
失
う
こ
と
（
機
会
の
損
失
）
か
ら
の
保
護
を
根
拠
に
買
収
防
衛
策
を
正
当
化
す
る
。

他
方
、
学
説
は
、
公
開
買
付
規
制
を
超
え
る
事
実
上
の
規
制
を
課
す
べ
き
で
は
な
く
、
ま
た
買
収
防
衛
策
の
導
入
・
発
動
の
場
面
の

利
益
相
反
状
況
を
厳
格
に
捉
え
、
取
締
役
会
限
り
で
の
防
衛
策
の
発
動
に
懐
疑
的
と
な
り
、
株
主
の
た
め
の
情
報
提
供
・
時
間
が
十

分
か
否
か
を
含
め
株
主
の
判
断
に
委
ね
ら
れ
る
べ
き
と
す
る
。

三　

ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
の
法
的
性
質
・
位
置
づ
け

1　

意
義
と
法
的
性
質
・
位
置
づ
け

⑴　

マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
、
レ
ブ
ロ
ン
義
務
と
の
異
同

　
「
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
」
が
時
間
確
保
措
置
と
し
て
認
め
ら
れ
る
か
を
考
え
る
に
当
た
り
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
と
真

正
な
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
を
区
別
す
る
こ
と
が
重
要
で
あ
る
。
牧
野
フ
ラ
イ
ス
の
開
示
資
料
で
は
、
競
合
提
案
の
検
討
時
間
確

保
に
つ
い
て
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
候
補
か
ら
の
競
合
提
案
の
具
体
化
・
検
討
の
期
間
を
確
保
す
る
措
置（

（1
（

あ
る
い
は
当
社
及
び
当
社
の

株
主
に
と
っ
て
最
善
の
選
択
肢
を
検
討
す
る
こ
と
を
目
的
と
し
た
積
極
的
な
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
の
実
施（

（1
（

と
表
現
さ
れ
る
。
こ

の
こ
と
は
牧
野
フ
ラ
イ
ス
が
積
極
的
な
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
を
実
施
し
た
結
果
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
候
補
が
出
現
し
た
と
理
解
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し
て
い
る
こ
と
を
示
す
。
し
か
し
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
は
特
定
の
買
収
者
と
の
間
の
交
渉
で
決
め
ら
れ
た
条
件
（
取
引
価

格
）
の
公
正
性
を
担
保
す
る
た
め
、
あ
る
い
は
会
社
の
売
却
を
前
提
に
投
資
銀
行
に
買
収
者
の
探
索
を
依
頼
す
る
場
合
に
実
施
さ
れ

る
も
の
で
あ
り
、
先
行
す
る
敵
対
的
買
収
に
対
す
る
競
合
買
付
け
の
機
会
を
確
保
す
る
た
め
の
も
の
で
は
な
い
。
も
と
も
と
マ
ー
ケ

ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
は
買
収
者
間
の
競
争
を
通
じ
た
価
格
発
見
機
能
を
期
待
す
る
も
の
で
あ
る
と
こ
ろ
、
牧
野
フ
ラ
イ
ス
自
身
、
ニ
デ

ッ
ク
に
よ
る
買
付
価
格
の
条
件
が
悪
く
な
い
こ
と
は
認
識
し
た
よ
う
に
思
わ
れ
、
本
件
の
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
は
そ
の
よ
う

な
公
正
な
価
格
競
争
の
様
相
を
呈
し
て
い
な
い（

（1
（

。
本
件
の
よ
う
な
競
合
買
付
け
の
機
会
を
確
保
す
る
方
法
は
、
敵
対
的
買
収
に
対
す

る
買
収
防
衛
策
の
一
つ
と
し
て
利
用
さ
れ
る
危
険
性
を
秘
め
て
い
る（

（1
（

よ
う
に
思
わ
れ
る
。
真
正
な
競
合
買
付
け
と
見
せ
か
け
の
競
合

買
付
け
を
見
極
め
る
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
。

　

で
は
、
競
合
提
案
の
具
体
化
・
検
討
の
期
間
を
確
保
す
る
措
置
は
、
対
象
会
社
の
取
締
役
が
最
善
の
価
格
を
得
る
た
め
の
役
割
を

果
た
し
た
か
否
か
に
つ
い
て
詳
細
な
審
査
が
求
め
ら
れ
る
、
い
わ
ゆ
る
レ
ブ
ロ
ン
義
務（

（2
（

が
適
用
さ
れ
る
場
面
の
一
つ
と
考
え
る
こ
と

が
で
き
る
か
。
レ
ブ
ロ
ン
義
務
が
適
用
さ
れ
る
取
引
（
い
わ
ゆ
る
レ
ブ
ロ
ン
領
域
（Revlon-Land

））
な
ら
ば
、
対
象
会
社
の
取
締
役

に
は
競
売
人
（auctioneers

）
と
し
て
の
役
割
が
要
請
さ
れ
、
そ
の
裁
量
の
範
囲
は
著
し
く
制
約
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
同
意
な
き

買
収
が
開
始
さ
れ
た
場
合
に
、
取
締
役
会
と
し
て
は
会
社
経
営
の
独
立
を
望
ん
で
お
り
、
取
締
役
が
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
と
秘
密
裏
に

事
前
の
交
渉
を
行
う
こ
と
が
で
き
る
と
し
て
も
、
そ
の
よ
う
な
事
前
の
交
渉
は
会
社
の
独
立
性
を
喪
失
さ
せ
る
こ
と
に
な
り
、
オ
ー

ク
シ
ョ
ン
あ
る
い
は
そ
れ
に
類
似
す
る
手
続
に
よ
っ
て
会
社
を
売
り
に
出
す
必
要
が
あ
る
か
、
言
い
換
え
る
と
そ
も
そ
も
い
か
な
る

場
合
に
レ
ブ
ロ
ン
義
務
が
適
用
さ
れ
る
か
が
問
題
と
な
る（

（2
（

。

　

レ
プ
ロ
ン
義
務
が
適
用
さ
れ
る
の
は
、
一
般
に
、
①
会
社
の
売
却
ま
た
は
会
社
の
明
ら
か
な
解
体
を
は
じ
め
と
す
る
事
業
再
編
を

求
め
て
積
極
的
な
買
付
け
の
手
続
を
進
め
る
、
②
長
期
的
な
戦
略
を
放
棄
し
、
会
社
の
解
体
を
は
じ
め
と
す
る
代
替
的
な
取
引
を
求

め
る
場
合
と
理
解
さ
れ
て
い
る（

（2
（

。
本
件
で
は
、
会
社
の
長
期
的
な
戦
略
の
放
棄
や
会
社
の
解
体
が
な
い
た
め
、
②
の
要
件
は
満
た
さ
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れ
な
い
。
次
に
、
①
の
要
件
を
満
た
す
か
が
問
題
と
な
る
が
、
会
社
の
売
却
を
求
め
て
積
極
的
な
競
合
買
付
け
の
手
続
を
進
め
た
か

が
問
わ
れ
る
。
し
か
し
、
会
社
の
解
体
を
目
指
す
わ
け
で
な
い
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
で
は
①
の
要
件
を
満
た
さ
な
い
と
考
え
ら
れ

る
。
そ
う
す
る
と
、
競
売
人
と
し
て
積
極
的
に
競
合
買
付
け
を
求
め
る
べ
き
場
面（

（2
（

で
は
な
い
も
の
の
、
取
締
役
の
行
為
が
株
主
の
利

益
を
促
進
す
る
も
の
で
あ
っ
た
と
い
え
る
か
に
つ
い
て
詳
細
な
審
査
が
求
め
ら
れ
る
べ
き
こ
と
に
な
る（

（2
（

。
具
体
的
に
は
、
ホ
ワ
イ
ト

ナ
イ
ト
探
索
の
事
案
で
は
、
敵
対
的
買
収
者
よ
り
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
を
優
遇
す
る
こ
と
の
是
非
が
問
わ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。
こ
の
点
、

レ
ブ
ロ
ン
判
決
は
、「
敵
対
的
買
収
者
を
全
面
的
に
排
除
し
て
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
を
優
遇
す
る
こ
と
は
、
敵
対
的
買
収
が
株
主
の
利

益
に
不
利
な
影
響
を
及
ぼ
す
場
合
に
は
正
当
化
さ
れ
る
か
も
し
れ
な
い
が
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
が
ほ
ぼ
同
等
の
買
付
け
を
す
る
か
、

会
社
の
解
散
が
避
け
ら
れ
な
く
な
っ
た
と
き
は
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
を
優
遇
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
ユ
ノ
カ
ル
に
い
う
高
度
の
義
務
を

履
行
し
た
こ
と
に
な
ら
な
い
」（

（2
（

と
述
べ
る
。
取
引
保
護
条
項
（asset option lock-up

）
を
通
じ
て
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
を
優
遇
す
る

こ
と
は
対
象
会
社
に
と
っ
て
の
競
合
買
付
け
の
機
会
を
制
限
し
、
究
極
的
に
は
株
主
の
利
益
を
損
な
う
お
そ
れ
が
あ
る
。
ホ
ワ
イ
ト

ナ
イ
ト
探
索
の
場
合
に
は
、
レ
ブ
ロ
ン
義
務
そ
の
も
の
が
適
用
さ
れ
な
い
と
き
で
も
、
競
合
買
付
け
の
機
会
の
実
質
化
の
た
め
、
Ｄ

Ｄ
の
機
会
や
情
報
の
提
供
な
ど
に
お
い
て
競
合
買
付
者
を
公
平
に
扱
う
こ
と
が
重
要
と
な
る（

（2
（

。
競
合
提
案
が
公
平
な
競
争
の
機
会
に

晒
さ
れ
な
け
れ
ば
経
営
陣
の
利
益
相
反
が
疑
わ
れ
て
も
や
む
を
得
な
い
で
あ
ろ
う
。

⑵　

ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
の
正
当
化
を
め
ぐ
る
議
論

　

ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
（
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
）
が
法
的
に
許
容
さ
れ
る
と
し
て
も
、
そ
れ
が
現
実
に
株
主
共
同
の
利
益
に

な
る
こ
と
を
保
証
す
る
わ
け
で
は
な
い
。
こ
の
問
題
を
め
ぐ
っ
て
、
夙
にEasterbrook &

 Fischel

（
（2
（

とBebchuk

（
（2
（

と
の
間
で
な

さ
れ
た
重
要
な
論
争
が
あ
る
。

　

Easterbrook

とFischel

は
、
敵
対
的
な
買
収
に
お
い
て
取
締
役
会
に
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
の
積
極
的
な
探
索
を
許
す
こ
と
は
、
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買
収
合
戦
を
招
く
結
果
を
伴
い
、
買
収
に
必
要
と
な
る
価
格
を
引
き
上
げ
、
買
収
の
対
象
と
な
る
会
社
の
探
索
・
調
査
の
た
め
の
投

資
収
益
を
損
な
い
、
敵
対
的
買
収
市
場
に
対
す
る
意
図
せ
ざ
る
有
害
な
効
果
を
生
じ
さ
せ
る
と
し
て
、
取
締
役
会
は
買
収
に
介
入
せ

ず
、
消
極
的
な
立
場
を
維
持
す
る
こ
と
を
主
張
し
た（

（2
（

。
こ
れ
に
対
し
、Bebchuk

は
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
の
登
場
に
よ
り
敵
対
的

買
収
者
に
と
っ
て
の
投
資
収
益
が
低
下
す
る
こ
と
を
認
め
つ
つ
も
、
そ
れ
を
補
っ
て
余
り
あ
る
期
待
収
益
が
得
ら
れ
る
こ
と
、
具
体

的
に
は
、
①
買
収
を
公
表
す
る
前
の
先
行
投
資
か
ら
得
ら
れ
る
利
益
が
あ
り
、
②
探
索
・
調
査
コ
ス
ト
（
上
場
会
社
の
場
合
、
公
開

情
報
を
利
用
で
き
る
た
め
、
コ
ス
ト
は
よ
り
少
な
い
）
を
上
回
る
シ
ナ
ジ
ー
あ
る
い
は
経
営
上
の
利
益
が
得
ら
れ
る
対
象
会
社
を
選
定

す
る
こ
と
が
可
能
で
あ
る
と
の
信
念（

（3
（

を
明
ら
か
に
し
、
買
収
の
過
程
に
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
を
参
加
さ
せ
る
べ
き
こ
と
を
主
張
す
る（

（3
（

。

　

こ
の
論
争
は
、
ほ
ほ
半
世
紀
前
の
議
論
で
あ
る
が
、
諸
外
国
の
制
度
的
な
展
開
を
見
る
限
り
、
中
立
性
原
則
（Board N

eutrality 

Rule

）
を
定
め
る
英
国
のT

akeover Code

（T
he City Code on T

akeovers and M
ergers

）
に
お
い
て
も
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探

索
は
（
義
務
で
は
な
い
が
）
許
容
さ
れ
て
お
り
、
そ
の
意
味
でBebchuk

が
勝
利
を
収
め
た
と
評
さ
れ
て
い
る（

（3
（

。
確
か
に
、
あ
る
現

象
の
存
続
を
も
っ
て
優
位
性
が
あ
る
（
歴
史
的
な
検
証
に
耐
え
た
）
と
推
認
す
る
こ
と
は
あ
な
が
ち
不
当
で
は
な
い
。
し
か
し
、
制

度
的
な
要
因
ま
た
は
経
済
環
境
の
変
化
な
ど
パ
ラ
メ
ー
タ
が
変
わ
れ
ば
結
果
は
変
わ
り
得
る
か
ら
、
今
後
も
引
き
続
き
検
証
が
必
要

と
考
え
ら
れ
る
。
ま
た
、
英
国
で
は
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
を
許
容
す
る
が
、
そ
の
場
合
で
も
買
収
過
程
の
タ
イ
ム
フ
レ
ー
ム
が
比

較
的
タ
イ
ト
に
制
度
設
計
さ
れ
て
い
る
点
を
見
逃
す
べ
き
で
は
な
い
と
思
わ
れ
る
（
後
掲
四
1
参
照
）。

⑶　

ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
の
法
的
性
質
・
位
置
づ
け
と
裁
判
所
の
審
査
基
準

　

ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
は
許
容
で
き
る
が
、
必
ず
し
も
義
務
的
な
も
の
で
な
い
と
す
る
と
、
い
か
な
る
場
合
に
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト

探
索
を
正
当
化
で
き
る
か
が
問
題
と
な
る
。
こ
の
問
題
に
つ
い
て
、
よ
い
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
と
悪
い
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
を

区
別
し
よ
う
と
す
る
見
解（

（3
（

が
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
は
そ
れ
自
体
違
法
で
は
な
い
が
、
株
主
の
利
益
に
資
す
る
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場
合
に
の
み
利
用
で
き
る
と
し
た
上
で
、
買
収
に
前
向
き
で
な
か
っ
た
買
付
者
を
競
合
買
付
け
に
誘
引
す
る
ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ（

（3
（

と
さ
ら

な
る
買
付
者
を
実
効
的
に
排
除
す
る
ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ
を
区
別
し
よ
う
と
試
み
る
。
し
か
し
、
正
当
に
も
こ
の
区
別
は
ナ
ン
セ
ン
ス
で

あ
る
と
の
批
判
が
向
け
ら
れ
る（

（3
（

。
な
ぜ
な
ら
、
全
て
の
ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ
は
そ
の
性
質
上
、
そ
れ
を
受
け
入
れ
る
（
付
与
さ
れ
る
）
者

の
買
付
け
を
促
進
し
、
他
の
全
て
の
買
付
け
を
抑
制
さ
せ
る
も
の
と
な
り
得
る
た
め
、
ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ
は
前
向
き
で
な
か
っ
た
者
に

よ
る
買
付
け
を
誘
引
す
る
と
同
時
に
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
プ
ロ
セ
ス
を
妨
げ
る
こ
と
に
な
り
、
よ
い
ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ
と
悪
い
ロ
ッ
ク
ア
ッ

プ
の
区
別
と
い
う
二
分
法
は
特
定
の
オ
プ
シ
ョ
ン
の
有
効
性
を
判
断
す
る
の
に
役
に
立
た
な
い
か
ら
で
あ
る
。
む
し
ろ
、
ホ
ワ
イ
ト

ナ
イ
ト
に
与
え
ら
れ
た
オ
プ
シ
ョ
ン
が
競
合
買
付
け
を
抑
制
さ
せ
る
か
で
は
な
く
、
対
象
会
社
が
公
正
な
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
を
実
施
し

た
か
否
か
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
が
最
善
の
買
付
価
格
を
提
示
し
た
か
否
か
、
最
終
的
に
は
動
機
が
問
題
で
あ
る
と
い
う（

（3
（

。

　

で
は
、
具
体
的
に
そ
の
判
断
は
ど
の
よ
う
な
基
準
に
基
づ
い
て
行
わ
れ
る
べ
き
か
。
解
明
さ
れ
る
べ
き
は
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探

索
の
法
的
性
質
で
あ
り
、
そ
れ
に
応
じ
た
司
法
審
査
の
基
準
で
あ
る
。
こ
の
点
に
つ
い
て
、
個
別
の
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
に
お
け

る
利
益
相
反
状
況
に
応
じ
て
裁
判
所
の
審
査
基
準
（
介
入
の
必
要
性
）
を
明
ら
か
に
す
る
見
解（

（3
（

が
あ
り
注
目
に
値
す
る
。
ホ
ワ
イ
ト

ナ
イ
ト
探
索
の
状
況
は
、
対
象
会
社
の
独
立
性
・
経
営
支
配
権
の
維
持
を
目
的
と
す
る
買
収
防
衛
策
と
比
べ
て
、
取
締
役
の
地
位
に

係
る
利
益
相
反
の
程
度
は
弱
く
、
ユ
ノ
カ
ル
基
準
よ
り
は
緩
い
審
査
基
準
が
求
め
ら
れ
る（

（3
（

。
競
合
買
付
け
を
避
け
よ
う
と
す
る
動
機

が
、
長
期
的
な
経
営
方
針
の
維
持
に
あ
る
場
合
に
は
、
後
に
取
り
上
げ
るT

im
e

判
決
の
枠
組
み
（
後
掲
2
）
が
妥
当
す
る
こ
と
に

な
ろ
う
。
ま
た
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
へ
の
売
却
に
よ
り
対
象
会
社
の
取
締
役
の
権
限
が
弱
め
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
な
ら
ば
、
取
締
役

の
地
位
に
係
る
利
益
相
反
の
程
度
が
最
も
弱
く
な
り
、
反
対
に
、
対
象
会
社
の
取
締
役
が
支
配
株
主
の
い
な
い
会
社
の
取
締
役
と
な

り
、
従
前
の
権
限
を
ほ
と
ん
ど
失
わ
な
い
場
合
に
は
利
益
相
反
が
最
も
強
く
疑
わ
れ
る
状
況
と
な
る（

（3
（

。
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
と
の
関
係

で
、
対
象
会
社
の
取
締
役
の
行
為
を
評
価
す
る
に
当
た
っ
て
は
、
そ
の
者
の
置
か
れ
た
状
況
（
利
益
相
反
の
強
弱
）
を
分
析
す
る
必

要
が
あ
ろ
う
。
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2　

脅
威
（threat

）
へ
の
対
応

　

同
意
な
き
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
も
た
ら
す
脅
威
（
対
抗
策
の
必
要
性
）
に
は
、
①
企
業
価
値
に
焦
点
を
当
て
、
そ
れ
を
毀
損
す
る
こ
と
に
加

え
て
、
②
株
主
共
同
の
利
益
の
観
点
か
ら
、「
構
造
的
強
圧
性
」、「
実
質
的
強
圧
性
」
お
よ
び
「
機
会
の
損
失
」
と
が
あ
り
、
そ
れ

ら
に
対
し
て
は
相
当
の
範
囲
内
で
対
抗
措
置
を
講
じ
る
こ
と
が
許
さ
れ
、
買
収
の
是
非
は
最
終
的
に
は
株
主
総
会
に
お
い
て
決
せ
ら

れ
る
と
い
う
考
え
方
が
あ
る
と
こ
ろ
、
本
決
定
の
位
置
づ
け
・
意
義
に
つ
い
て
、
本
決
定
は
、
②
の
立
場
を
採
用
し
、
事
案
に
即
し

て
、
主
と
し
て
「
機
会
の
損
失
」
の
観
点
か
ら
、
差
別
的
取
得
条
項
付
新
株
予
約
権
無
償
割
当
て
に
つ
い
て
時
間
確
保
の
必
要
性
と

相
当
性
が
認
め
ら
れ
る
限
り
に
お
い
て
差
止
め
は
認
め
ら
れ
な
い
と
の
判
断
を
示
す
も
の
と
の
理
解
が
示
さ
れ
て
い
る（

（4
（

。
つ
ま
り
、

企
業
価
値
の
毀
損
へ
の
対
応
措
置
で
は
な
く
、
競
合
買
付
け
の
機
会
が
失
わ
れ
る
こ
と
が
株
主
共
同
の
利
益
を
損
な
う
こ
と
と
捉
え

ら
れ
て
い
る
。

　

従
来
の
判
例
お
よ
び
学
説
に
お
け
る
議
論
は
、
対
抗
措
置
の
必
要
性
を
基
礎
づ
け
る
「
脅
威
」
の
う
ち
、
主
と
し
て
情
報
や
時
間

の
不
足
に
よ
り
株
主
が
判
断
を
誤
っ
て
不
利
益
を
受
け
る
こ
と
か
ら
の
保
護
、
つ
ま
り
実
質
的
強
圧
性
（substantive coercion

）

の
観
点
か
ら
議
論
さ
れ
、
十
分
で
は
な
い
に
せ
よ
一
定
の
議
論
の
蓄
積
が
あ
る
。
他
方
で
、「
脅
威
」
の
う
ち
、「
機
会
の
損
失
」
に

つ
い
て
い
か
な
る
場
合
（
裁
判
例
）
を
想
定
し
て
い
る
か
、
実
は
必
ず
し
も
明
確
で
は
な
い（

（4
（

。
こ
の
こ
と
が
レ
ブ
ロ
ン
義
務
や
マ
ー

ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
と
の
違
い
を
曖
昧
に
し
、
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
に
つ
い
て
の
適
切
な
性
質
理
解
を
難
し
く
す
る
よ
う
に

思
わ
れ
る
。
そ
も
そ
も
い
か
な
る
場
合
が
「
機
会
の
損
失
」
に
当
た
る
か
に
つ
い
て
、
ユ
ノ
カ
ル
判
決
に
い
う
「
機
会
の
損
失
」
の

典
型
例
と
し
てParam

ount Com
m

unications Inc., v. T
im

e Inc. 571 A
. 2d. 1140 

（D
el. 1987

）
が
挙
げ
ら
れ
る（

（4
（

。
で
は
、

こ
の
裁
判
は
ど
う
い
う
事
案
で
あ
っ
た
の
か
。
ま
ず
、T

im
e

社
（
以
下
、
Ｔ
社
）
はW

arner

社
（
以
下
、
Ｗ
社
）
と
友
好
的
な
合

併
交
渉
を
既
に
行
っ
て
い
た
と
こ
ろ
、Param

ount

社
（
以
下
、
Ｐ
社
）
が
よ
り
高
い
（
有
利
な
）
価
格
で
Ｔ
社
の
株
式
を
取
得
す

る
旨
（
敵
対
的
買
収
を
行
う
旨
）
を
公
表
し
た
。
こ
れ
に
対
し
、
Ｔ
社
は
当
初
の
長
期
計
画
を
実
現
す
る
た
め
、
Ｗ
社
に
対
し
て
公
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開
買
付
け
を
実
施
す
る
方
式
に
変
更
し
、
現
金
を
対
価
と
す
る
買
収
を
実
現
す
る
た
め
、
多
額
の
借
り
入
れ
を
行
っ
た
。
Ｔ
社
の
取

締
役
会
は
、
Ｐ
社
の
提
案
を
拒
否
し
た
こ
と
か
ら
、
Ｐ
社
は
、
Ｔ
社
の
対
応
は
Ｔ
社
株
主
の
利
益
を
損
な
う
と
主
張
し
、
Ｔ
社
に
よ

る
Ｗ
社
の
株
式
に
対
す
る
公
開
買
付
け
を
暫
定
的
に
差
し
止
め
る
こ
と
を
求
め
た
。
巡
回
区
裁
判
所
のA

llen

判
事
は
、
Ｔ
社
の
取

締
役
会
は
、
Ｐ
社
の
提
案
よ
り
も
Ｗ
社
と
の
合
併
の
方
が
、
長
期
的
に
Ｔ
社
の
価
値
を
高
め
、
株
主
の
利
益
に
資
す
る
と
合
理
的
に

判
断
し
た
と
し
て
先
行
す
る
長
期
経
営
計
画
を
経
営
判
断
と
し
て
尊
重
す
る
立
場
を
示
し
た（

（4
（

。
こ
の
よ
う
に
、
機
会
の
損
失
と
は
、

対
象
会
社
の
株
主
が
、
経
営
陣
の
提
供
す
る
よ
り
優
れ
た
代
替
案
を
選
択
す
る
機
会
を
敵
対
的
買
収
に
よ
っ
て
奪
わ
れ
る
こ
と
を
意

味
す
る
。
Ｔ
社
は
自
ら
売
却
を
決
定
し
た
わ
け
で
も
会
社
を
解
体
し
よ
う
と
し
た
わ
け
で
も
な
く
、
レ
ブ
ロ
ン
義
務
は
適
用
さ
れ
な

い
事
案
で
あ
り
、
Ｗ
社
と
の
統
合
は
Ｐ
社
に
よ
る
買
収
以
前
か
ら
計
画
さ
れ
て
い
た
長
期
的
な
企
業
価
値
の
向
上
の
た
め
の
誠
実
な

経
営
判
断
を
保
護
す
る
趣
旨
で
あ
り
、
本
件
の
よ
う
な
、
同
意
な
き
買
収
が
開
始
さ
れ
た
後
に
な
っ
て
、
よ
り
積
極
的
に
競
合
提
案

の
機
会
を
確
保
す
る
こ
と
ま
で
含
意
す
る
か
は
明
ら
か
で
は
な
い
。
同
意
な
き
買
収
に
直
面
し
て
競
合
買
付
け
の
機
会
を
確
保
し
よ

う
と
す
る
こ
と
は
、
既
に
存
在
し
て
い
た
経
営
政
策
を
実
現
す
る
こ
と
と
同
視
で
き
ず
、
こ
れ
ま
で
不
公
正
発
行
の
問
題
と
し
て
考

え
ら
れ
て
き
た
よ
う
に
、
経
営
陣
の
動
機
を
問
う
余
地
が
残
さ
れ
る
。
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
と
し
て
の
競
合
提
案
の
機
会
の
確
保

に
つ
い
て
は
、
会
社
が
売
却
を
決
定
し
た
後
、
友
好
的
な
買
収
の
場
面
で
価
格
の
公
正
性
を
確
保
す
る
た
め
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ

ッ
ク
あ
る
い
は
レ
ブ
ロ
ン
義
務
が
適
用
さ
れ
る
場
面
と
は
異
な
る
配
慮
が
求
め
ら
れ
る
。

3　

不
公
正
発
行
該
当
性

　

本
決
定
は
、「
競
合
提
案
を
待
つ
た
め
の
時
間
を
一
か
月
程
度
確
保
で
き
る
に
過
ぎ
ず
、
…
…
一
般
株
主
に
と
っ
て
有
利
な
買
収

提
案
が
現
れ
な
い
限
り
は
債
権
者
に
よ
る
買
収
を
阻
止
す
る
効
果
を
持
ち
得
な
い
」
か
ら
、
無
償
割
当
て
の
主
要
な
目
的
は
合
理
的

時
間
確
保
に
あ
り
、
取
締
役
ら
の
経
営
支
配
権
維
持
は
主
要
目
的
で
は
な
い
と
す
る
。
本
件
の
買
収
プ
ロ
セ
ス
に
お
い
て
、
約
一
箇
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月
と
い
う
時
間
を
ど
う
評
価
す
る
か
別
途
問
題
と
な
る
が
、
買
収
者
が
時
間
確
保
措
置
に
よ
る
延
期
・
延
長
そ
れ
自
体
を
避
け
よ
う

と
す
る
と
き
、
買
収
提
案
が
現
れ
な
け
れ
ば
廃
止
・
中
止
さ
れ
る
こ
と
を
も
っ
て
時
間
確
保
が
目
的
で
あ
る
と
評
価
し
て
よ
い
か
が

問
題
と
な
る
。
買
収
の
最
適
な
タ
イ
ミ
ン
グ
を
捉
え
、
時
間
的
猶
予
を
好
ま
な
い
買
収
者
に
対
し
て
も
、
当
然
に
延
期
・
延
長
さ
せ

る
不
利
益
を
負
わ
せ
ら
れ
る
だ
ろ
う
か
。

　

ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
の
場
面
で
の
主
要
目
的
（
動
機
）
を
あ
ぶ
り
だ
す
際
に
は
、
競
合
買
付
け
の
機
会
を
抽
象
的
に
評
価
す
る

の
で
は
な
く
、
ま
ず
、
競
合
買
付
け
の
機
会
を
確
保
す
べ
き
場
合
か
が
問
題
と
な
り
得
る
。
判
旨
は
、
無
償
割
当
て
の
必
要
性
が
認

め
ら
れ
る
場
合
を
、
当
初
買
付
期
間
を
延
長
す
る
こ
と
に
よ
り
、「
競
合
提
案
が
な
さ
れ
る
で
あ
ろ
う
一
定
の
蓋
然
性
が
生
じ
、
又

は
高
ま
る
と
い
え
る
場
合
」
に
限
定
す
る
。
本
件
の
よ
う
に
数
社
が
実
際
に
提
案
し
て
き
た
場
合
は
と
も
か
く
、
そ
う
で
な
い
場
合

に
い
か
な
る
状
況
に
あ
れ
ば
蓋
然
性
が
生
じ
又
は
高
ま
る
と
い
え
る
か
は
明
ら
か
で
な
い
。
次
に
、
競
合
買
付
け
の
プ
ロ
セ
ス
が
公

正
に
行
わ
れ
て
い
る
か
、
特
に
同
意
な
き
買
収
者
と
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
の
間
で
公
平
な
情
報
提
供
や
交
渉
の
機
会
が
与
え
ら
れ
た
か

を
審
査
す
べ
き
で
あ
り
、
も
し
公
平
な
取
扱
い
が
行
わ
れ
ず
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
を
優
遇
す
る
（
特
別
扱
い
す
る
）
事
実
が
存
す
る

な
ら
ば
、
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
と
い
う
よ
り
は
、
現
経
営
陣
の
支
配
権
維
持
目
的
が
主
要
な
目
的
で
あ
る
と
認
定
で
き
る
場

合
（
（4
（

が
あ
る
の
で
は
な
い
か
。
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
や
レ
ブ
ロ
ン
義
務
は
、
公
正
な
買
付
価
格
を
得
る
た
め
の
プ
ロ
セ
ス
で
あ
る

の
に
対
し
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
の
場
合
は
、
取
締
役
の
地
位
に
係
る
利
益
相
反
、
つ
ま
り
保
身
の
要
素
（
経
営
陣
に
と
っ
て
友

好
的
な
条
件
）
が
入
り
込
み
や
す
い
。
そ
の
た
め
、
新
株
予
約
権
無
償
割
当
て
（
中
間
的
効
果
）
が
価
格
発
見
の
た
め
の
真
の
競
争
で

あ
る
（
主
要
目
的
）
と
認
定
で
き
る
場
合
に
限
り
、
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
を
目
的
と
し
た
「
不
公
正
（
発
行
）」（
規
範
的
要

件
）
の
評
価
障
碍
事
由
と
解
す
べ
き
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
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四　
「
時
間
」
問
題
―
―
買
収
の
タ
イ
ム
ラ
イ
ン

　

同
意
な
き
買
収
に
対
す
る
合
理
的
な
時
間
確
保
が
認
め
ら
れ
る
と
し
た
場
合
、
対
象
会
社
の
判
断
と
し
て
ど
の
程
度
の
期
間
で
あ

れ
ば
合
理
的
と
い
え
る
か
が
問
題
と
な
る
。
こ
の
問
題
に
つ
い
て
、
代
替
策
を
検
討
で
き
る
可
能
性
は
主
と
し
て
時
間
の
関
数
で
あ

る
と
し
て
、
時
間
の
観
点
か
ら
買
収
防
衛
策
の
合
理
性
を
考
え
よ
う
と
す
る
ア
プ
ロ
ー
チ
（
後
掲
3
お
よ
び
4
）
が
注
目
に
値
す
る
。

1　

現
行
法
の
概
観

⑴　

最
短
期
間

　

公
開
買
付
け
の
期
間
と
し
て
、
わ
が
国
で
は
、
最
低
二
〇
営
業
日
以
上
の
期
間
を
設
け
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
（
金
融
商
品
取
引
法

二
七
条
の
二
第
二
項
（
以
下
、
金
商
法
）、
施
行
令
八
条
一
項
）。
た
だ
、
対
象
会
社
は
一
〇
営
業
日
の
期
間
延
長
を
求
め
る
こ
と
が
で

き
る
た
め
（
金
商
法
二
七
条
の
一
〇
第
二
項
二
号
・
第
三
項
、
施
行
令
一
三
条
の
二
第
一
項
）、
実
務
上
、
あ
ら
か
じ
め
三
〇
営
業
日
の

期
間
が
設
定
さ
れ
る
の
が
一
般
的
で
あ
る
。
ま
た
、
米
国
で
は
、
一
九
六
〇
年
代
半
ば
、
現
金
対
価
の
公
開
買
付
け
が
盛
ん
に
利
用

さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
が
、
ほ
と
ん
ど
規
制
が
な
く
他
の
支
配
権
取
得
の
方
法
よ
り
も
有
利
で
あ
っ
た
た
め
、
買
収
者
は
、
短
期
間

で
プ
レ
ミ
ア
ム
付
の
勧
誘
を
行
い
、
早
い
者
勝
ち
の
部
分
買
付
け
な
ど
の
強
圧
的
な
手
法
を
用
い
て
十
分
な
情
報
な
し
に
株
主
に
急

ぎ
の
投
資
判
断
を
強
制
す
る
と
い
う
状
況
で
あ
っ
た（

（4
（

。
こ
の
よ
う
な
一
夜
に
し
て
支
配
権
が
変
動
す
る
現
象
は
サ
タ
デ
ー
ナ
イ
ト
・

ス
ペ
シ
ャ
ル
と
よ
ば
れ
、
か
つ
て
は
最
短
期
間
の
定
め
は
存
在
し
な
か
っ
た
が
、
一
九
三
四
年
証
券
取
引
所
法
14
⒟
お
よ
び
Ｓ
Ｅ
Ｃ

規
則
14
⒟
―

1
⒟
（
一
九
六
八
年
改
正
）
に
よ
り
、
最
短
二
〇
営
業
日
と
定
め
ら
れ
た
。
さ
ら
に
、
英
国
のT

akeover Code

は
、

株
主
が
適
切
に
判
断
す
る
機
会
を
も
ち
、
即
断
即
決
（snap decision

）
を
強
制
さ
れ
な
い
よ
う
に
す
る
た
め（

（4
（

、
二
一
日
の
最
短
期

間
が
定
め
ら
れ
て
い
る
（City Code r. 31.2.

（a

））（
（4
（

。
こ
の
よ
う
に
、
対
象
会
社
の
株
主
が
応
募
で
き
る
よ
う
に
、
一
定
の
判
断
の
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時
間
を
与
え
ら
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
す
る
点
は
共
通
に
み
ら
れ
る
。

⑵　

最
長
期
間
と
タ
イ
ム
テ
ー
ブ
ル

　

こ
れ
に
対
し
、
最
長
期
間
の
定
め
の
有
無
に
つ
い
て
は
法
域
ご
と
に
違
い
が
み
ら
れ
る
。
米
国
で
は
公
開
買
付
け
の
最
長
期
間
の

定
め
は
な
い
の
に
対
し
、
わ
が
国
や
英
国
で
は
最
長
期
間
が
定
め
ら
れ
て
い
る
。
わ
が
国
で
は
、
英
国
の
規
制
を
参
考
に
し
て
、
買

付
け
の
最
長
期
間
は
六
〇
日
（
営
業
日
）
以
内
と
す
る
規
制
が
平
成
二
年
改
正
で
導
入
さ
れ
た
（
金
商
法
二
七
条
の
二
第
二
項
、
令
八

条
一
項
）。
最
長
期
間
の
定
め
は
、
公
開
買
付
け
に
応
じ
た
者
を
長
期
間
不
安
定
な
地
位
に
お
く
こ
と
を
防
ぐ
と
と
も
に
、
当
該
株

券
の
円
滑
な
流
通
お
よ
び
公
正
な
価
格
形
成
の
阻
害
要
因
を
速
や
か
に
除
去
す
る
こ
と
を
目
的
と
す
る（

（4
（

。

　

わ
が
国
が
手
本
に
し
た
英
国
のT

akeover Code

で
は
、
公
開
買
付
け
の
成
立
の
た
め
の
す
べ
て
の
条
件
（
規
制
当
局
の
承
認
な

ど
）
を
満
た
す
か
、
ま
た
は
放
棄
す
る
か
は
、
公
開
買
付
け
の
文
書
公
表
日
か
ら
六
〇
日
以
内
と
さ
れ
（
Ｄ
Ａ
Ｙ
60
と
よ
ば
れ
る
）、

現
在
のT

akeover Code

で
は
、
最
終
期
限
で
あ
る
Ｄ
Ａ
Ｙ
60
か
ら
逆
算
す
る
形
で
関
係
者
が
す
べ
き
こ
と
が
定
め
ら
れ
て
い
る
。

例
え
ば
、
競
合
買
付
け
と
の
関
係
で
は
、
Ｄ
Ａ
Ｙ
53
（
Ｄ
Ａ
Ｙ
60
の
七
日
前
）
が
重
要
で
あ
り
、
最
初
の
買
付
者
が
正
式
に
買
付
け

の
表
明
を
し
、
そ
の
後
別
の
競
合
買
付
者
が
買
付
け
の
可
能
性
を
発
表
し
た
場
合
に
は
、
競
合
買
付
者
に
は
、
四
週
間
（
二
八
日
）

以
内
に
確
定
し
た
買
付
け
の
意
図
を
明
ら
か
に
す
る
こ
と
を
強
制
さ
れ
る
ル
ー
ル
（
い
わ
ゆ
るput-up or shut-up rule

（
Ｐ
Ｕ
Ｓ

Ｕ
））（

（4
（

と
は
別
の
基
準
が
採
用
さ
れ
、
最
初
の
買
付
者
の
公
表
か
ら
五
三
日
目
の
午
後
五
時
（
Ｄ
Ａ
Ｙ
53
）
ま
で
に
自
ら
の
最
終
提
案

を
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
（City Code r. 2.6

（b

）（d

）（e

））。
Ｄ
Ａ
Ｙ
53
は
、
Ｄ
Ａ
Ｙ
60
が
パ
ネ
ル
の
承
認
な
ど
で
延
長
さ
れ
る
な

ら
ば（

（5
（

、
延
長
後
の
Ｄ
Ａ
Ｙ
60
ま
で
の
七
日
間
が
残
さ
れ
る
形
で
計
算
し
直
さ
れ
る
（
実
務
）。
Ｄ
Ａ
Ｙ
53
に
よ
っ
て
、
複
数
の
競
合

買
付
け
が
な
さ
れ
る
場
合
に
、
い
つ
ま
で
に
最
終
条
件
を
示
す
べ
き
か
が
規
制
さ
れ
て
お
り
、
競
合
買
付
け
の
長
期
化
を
防
ぎ
、
株

主
が
最
終
的
な
選
択
を
す
る
こ
と
が
で
き
る
よ
う
配
慮
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
後
続
の
競
合
買
付
け
の
開
始
日
か
ら
四
六
日
目
（
買
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付
者
が
条
件
を
修
正
で
き
る
最
終
日
（
Ｄ
Ａ
Ｙ
60
の
一
四
日
前
））
が
近
づ
い
て
も
競
合
す
る
提
案
の
優
劣
が
決
せ
ら
れ
ず
、
提
案
価
格

が
最
終
的
な
価
格
で
あ
る
こ
と
を
買
付
者
が
宣
言
し
な
い
場
合
、
パ
ネ
ル
は
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
手
続
を
開
始
す
る
こ
と
が
で
き
る
と
説

か
れ
る（

（5
（

。
英
国
で
は
、
包
囲
網
原
則
（siege principle

）
に
基
づ
き
、
公
開
買
付
け
の
競
合
状
態
を
あ
ま
り
に
も
長
期
間
に
し
な
い

た
め
の
制
度
が
整
え
ら
れ
て
い
る（

（5
（

。

2　

実
施
予
定
の
公
表
（
予
告
）
が
な
さ
れ
た
場
合

　

ニ
デ
ッ
ク
に
よ
る
牧
野
フ
ラ
イ
ス
に
対
す
る
買
収
は
、
公
開
買
付
け
の
実
施
予
定
を
公
表
（
予
告
）
す
る
予
告
Ｔ
Ｏ
Ｂ
か
ら
始
ま

っ
た
。
金
商
法
上
の
公
開
買
付
期
間
は
、
原
則
と
し
て
二
〇
営
業
日
以
上
、
六
〇
営
業
日
以
内
で
あ
る
が
、
予
告
型
で
あ
る
点
は
、

買
収
対
応
の
た
め
に
対
象
会
社
に
認
め
ら
れ
る
合
理
的
な
期
間
の
判
断
に
い
か
な
る
意
味
を
も
つ
か
。
こ
の
点
に
つ
い
て
、
牧
野
フ

ラ
イ
ス
（
債
務
者
）
と
ニ
デ
ッ
ク
（
債
権
者
）
の
考
え
方
は
異
な
る
。
牧
野
フ
ラ
イ
ス
は
、
合
理
的
な
期
間
か
否
か
を
判
断
す
る
場

合
に
、
公
開
買
付
け
の
予
告
日
で
は
な
く
「
事
前
打
診
」
の
な
さ
れ
た
時
を
起
点
と
し
、
そ
の
時
点
か
ら
Ｔ
Ｏ
Ｂ
開
始
ま
で
の
期
間

の
長
短
が
重
要
で
あ
り
、
一
般
的
な
対
応
方
針
で
も
一
二
〇
日
間
の
検
討
期
間
の
確
保
が
必
要
で
あ
る
と
の
認
識
を
示
し
た（

（5
（

。
事
前

打
診
が
な
さ
れ
、
当
初
は
友
好
的
で
あ
っ
た
Ｍ
＆
Ａ
の
事
例
が
多
く
参
照
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
、
交
渉
決
裂
後
の
進
展
は
よ
り
短
期

的
と
な
る
傾
向
が
見
ら
れ
る
。
こ
れ
に
対
し
、
ニ
デ
ッ
ク
は
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
公
表
（
予
告
）
日
を
起
点
と
し
、
対
抗
提
案
が
行
わ
れ
る

ま
で
の
期
間
の
長
短
（
最
長
で
も
四
九
営
業
日
以
内
と
さ
れ
る
）
に
着
目
す
る
立
場
に
立
つ（

（5
（

。
本
件
で
の
ニ
デ
ッ
ク
の
設
定
す
る
買
収

プ
ロ
セ
ス
に
つ
い
て
、
牧
野
フ
ラ
イ
ス
の
観
点
か
ら
は
検
討
の
た
め
の
時
間
が
短
す
ぎ
る
と
の
評
価
が
導
か
れ
る
一
方
、
ニ
デ
ッ
ク

の
観
点
か
ら
は
時
間
的
に
十
分
な
情
報
収
集
の
機
会
が
対
象
会
社
に
与
え
ら
れ
た
と
の
評
価
が
導
か
れ
る
こ
と
に
な
る
。

　

両
者
の
考
え
方
の
違
い
は
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
予
告
日
を
起
点
と
す
る
こ
と
の
評
価
か
ら
生
じ
る
。
こ
れ
を
消
極
に
解
す
る
見
解
は
、
①

一
般
に
予
告
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
公
表
前
に
事
前
の
打
診
や
協
議
が
行
わ
れ
、
そ
の
時
点
で
競
合
提
案
の
探
索
の
要
否
が
検
討
さ
れ
始
め
る
こ
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と
、
ま
た
、
②
金
商
法
の
規
制
が
何
ら
及
ば
な
い
予
告
日
を
起
点
と
す
る
と
不
当
な
結
果
を
招
き
か
ね
な
い
こ
と
を
主
な
理
由
と
す

る
（
（5
（

。
従
来
の
多
数
を
占
め
る
友
好
的
な
買
収
で
は
①
の
よ
う
な
流
れ
が
想
定
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
が
、
同
意
な
き
買
収
に
お
い
て
、

予
告
Ｔ
Ｏ
Ｂ
は
、
そ
れ
が
不
公
正
取
引
に
該
当
し
な
い
限
り
、
む
し
ろ
対
象
会
社
や
そ
の
株
主
に
よ
り
早
期
の
情
報
提
供
や
判
断
の

機
会
を
与
え
る
も
の
と
評
価
で
き
る
の
で
は
な
い
か
。
ま
た
、
②
に
つ
い
て
も
公
開
買
付
規
制
は
及
ば
な
い
と
し
て
も
、
予
告
Ｔ
Ｏ

Ｂ
を
規
制
す
る
た
め
の
他
の
金
商
法
の
規
制
の
適
用
が
否
定
さ
れ
る
わ
け
で
は
な
く（

（5
（

、
予
告
日
を
起
点
と
し
て
も
必
ず
し
も
不
当
な

結
果
を
招
く
と
は
い
え
な
い
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

3　

判
例
に
み
る
時
間

　

競
合
買
付
け
や
他
の
選
択
肢
の
模
索
の
機
会
の
確
保
と
し
て
、
ど
の
程
度
の
期
間
で
あ
れ
ば
合
理
的
と
評
価
で
き
る
か
。

　

ま
ず
、
レ
ブ
ロ
ン
型
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
を
実
施
す
る
に
は
、
対
象
会
社
は
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
に
十
分
な
時
間
を
与
え
、
対
象
会
社
の

価
値
を
評
価
さ
せ
、
資
金
調
達
の
機
会
を
与
え
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
が
、
必
要
な
時
間
が
経
過
し
て
も
リ
ス
ト
ラ
計
画
を
立
て
る
こ

と
が
で
き
ず
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
を
見
出
す
こ
と
が
で
き
な
け
れ
ば
、
そ
れ
以
上
の
時
間
は
無
用
で
あ
る（

（5
（

。
こ
の
点
、
一
九
八
〇
年

代
後
半
の
状
況
を
前
提
と
す
る
が
、
リ
ス
ト
ラ
計
画
は
、
株
主
総
会
の
承
認
や
Ｓ
Ｅ
Ｃ
へ
の
登
録
を
含
め
て
二
箇
月
か
ら
三
箇
月
の

期
間
が
あ
れ
ば
実
行
可
能
で
あ
り
、
数
週
間
あ
れ
ば
数
十
億
ド
ル
の
資
金
調
達
が
可
能
で
あ
る
と
指
摘
さ
れ
る（

（5
（

。
ま
た
、
オ
ー
ク
シ

ョ
ン
を
実
施
す
る
の
に
二
〇
営
業
日
で
は
時
間
的
に
短
す
ぎ
る
が
、
四
〇
日
以
内
に
は
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
を
見
出
す
こ
と
が
で
き
た

は
ず
で
あ
る
と
か
、
競
合
買
付
け
は
二
箇
月
内
に
生
じ
得
た
と
の
指
摘（

（5
（

も
あ
る
。

　

ま
た
、
Ｍ
＆
Ａ
取
引
の
プ
ロ
セ
ス
に
瑕
疵
が
あ
る
と
し
て
取
引
の
差
止
め
が
求
め
ら
れ
た
場
合
に
、
ど
の
程
度
の
競
合
買
付
期
間

が
あ
れ
ば
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
と
し
て
実
効
的
と
い
え
る
か
が
争
わ
れ
た
事
例
が
あ
る
。
ク
ロ
ー
ジ
ン
グ
ま
で
の
交
渉
の
タ
イ

ム
ラ
イ
ン
と
し
て
対
抗
買
付
け
が
出
現
す
る
の
に
六
週
間
か
ら
一
〇
週
間
で
は
不
十
分
で
あ
る
と
の
評
価（

（6
（

が
あ
る
一
方
、
祝
休
日
を
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含
め
て
三
週
間
あ
れ
ば
、
あ
る
取
引
が
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
を
受
け
、
対
抗
買
付
け
の
出
現
に
十
分
な
期
間
で
あ
る
と
異
な
る

判
断（

（6
（

を
示
し
た
裁
判
例
が
あ
る
。
両
事
件
に
は
結
論
に
影
響
す
る
重
要
な
事
案
の
違
い
が
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
前
者
（N

etSpend

）

で
は
、
対
象
会
社
の
取
締
役
会
は
秘
密
保
持
条
項
中
の
Ｄ
Ａ
Ｄ
Ｗ
（“don’t ask, don’t w

aive”

） Standstill

条
項
の
放
棄
を
求
め
な

い
形
で
潜
在
的
買
付
者
（
二
社
）
に
だ
け
盲
目
的
な
関
心
を
示
し
た
の
に
対
し
、
後
者
（Plains

）
で
は
、
取
引
保
護
条
項
が
穏
当

な
も
の
で
あ
り
、
か
つ
合
併
の
公
表
か
ら
ク
ロ
ー
ジ
ン
グ
ま
で
の
期
間
が
五
箇
月
間
あ
っ
た
（
事
実
上
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
と

評
価
で
き
る
）（

（6
（

。
こ
の
よ
う
な
事
情
が
合
理
的
な
期
間
の
長
短
の
判
断
に
影
響
を
与
え
た
と
考
え
ら
れ
る
。
そ
れ
ゆ
え
、
合
理
的
な

期
間
が
ど
の
程
度
で
あ
る
か
は
、
期
間
の
長
さ
だ
け
か
ら
答
え
を
導
く
こ
と
は
で
き
ず
、
と
り
わ
け
取
引
保
護
条
項
の
強
弱
と
の
相

関
に
お
い
て
、
株
主
利
益
の
最
大
化
の
た
め
、
実
効
的
な
競
合
買
付
け
の
機
会
が
存
在
し
た
か
を
併
せ
考
慮
し
て
判
断
さ
れ
る
べ
き

こ
と
に
な
ろ
う
。

4　

リ
ア
ル
・
オ
プ
シ
ョ
ン
の
観
点

　

公
開
買
付
け
が
対
象
会
社
お
よ
び
そ
の
株
主
に
付
与
さ
れ
る
プ
ッ
ト
オ
プ
シ
ョ
ン
と
み
る
立
場
か
ら
は
、
プ
ッ
ト
オ
プ
シ
ョ
ン
の

価
値
を
織
り
込
ん
だ
株
主
価
値
を
考
え
る
こ
と
が
で
き
る（

（6
（

。
対
象
会
社
が
公
開
買
付
け
へ
の
賛
否
の
表
明
を
不
合
理
な
形
で
遅
ら
せ

る
か
否
か
に
関
す
る
分
析
枠
組
み
を
提
供
す
る
の
が
リ
ア
ル
・
オ
プ
シ
ョ
ン
の
ア
プ
ロ
ー
チ
で
あ
る
。
リ
ア
ル
・
オ
プ
シ
ョ
ン
の
ア

プ
ロ
ー
チ
に
よ
れ
ば
、
対
象
会
社
の
対
応
に
よ
っ
て
生
じ
た
遅
れ
が
合
理
的
な
も
の
で
あ
る
か
、
そ
れ
と
も
対
象
会
社
の
取
締
役
会

の
公
開
買
付
け
を
阻
止
す
る
意
図
で
あ
る
か
を
判
断
す
る
こ
と
は
避
け
ら
れ
な
い
で
あ
ろ
う
と
指
摘
さ
れ
る（

（6
（

。
で
は
、
ど
の
程
度
の

遅
延
で
あ
れ
ば
合
理
的
と
い
え
る
か
。
通
常
、
遅
延
は
買
付
価
格
が
ト
リ
ガ
ー
価
格
を
下
回
れ
ば
合
理
的
で
あ
り
、
そ
れ
を
上
回
れ

ば
合
理
的
で
な
い
、
す
な
わ
ち
公
開
買
付
価
格
の
プ
レ
ミ
ア
ム
が
大
き
く
な
れ
ば
な
る
ほ
ど
、
対
象
会
社
の
取
締
役
会
の
対
応
の
も

た
ら
す
遅
れ
は
よ
り
疑
わ
し
く
な
る（

（6
（

。
こ
の
理
論
に
よ
れ
ば
、
プ
レ
ミ
ア
ム
の
高
低
に
よ
り
ど
こ
ま
で
買
付
け
を
遅
延
さ
せ
得
る
か
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が
変
わ
っ
て
く
る
。
プ
レ
ミ
ア
ム
が
高
け
れ
ば
、
価
格
（
条
件
）
を
改
善
す
る
た
め
の
機
会
を
確
保
す
る
必
要
性
は
低
下
す
る
こ
と

に
な
ろ
う
。
ニ
デ
ッ
ク
に
よ
る
公
開
買
付
け
は
、
そ
の
よ
う
な
場
合
で
あ
っ
た
可
能
性
が
高
い
の
で
は
な
か
ろ
う
か
。

5　

買
収
の
類
型
と
「
時
間
」
問
題

　

⑴　

判
旨
は
、
合
理
的
時
間
確
保
措
置
と
評
価
で
き
る
か
を
判
断
す
る
に
当
た
り
、
競
合
提
案
者
に
よ
る
検
討
の
時
間
と
し
て
、

買
収
資
金
の
ほ
か
企
業
価
値
の
検
討
や
各
種
Ｄ
Ｄ
資
金
調
達
等
の
準
備
手
続
に
加
え
て
、
対
象
会
社
に
よ
る
競
合
提
案
の
探
索
や
対

象
会
社
の
特
別
委
員
会
等
で
の
検
討
の
た
め
の
期
間
を
考
慮
要
素
と
し
て
挙
げ
る
。
ど
の
程
度
の
時
間
稼
ぎ
が
合
理
的
で
あ
る
か
を

考
え
る
に
当
た
り
、
先
行
す
る
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
同
意
な
き
Ｔ
Ｏ
Ｂ
で
、
後
行
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
に
よ
る
友
好
的
Ｔ
Ｏ
Ｂ
で
あ

る
場
合
（
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
型
）
と
先
行
す
る
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
友
好
的
Ｔ
Ｏ
Ｂ
で
、
後
行
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
同
意
な
き
Ｔ
Ｏ
Ｂ
で
あ
る
場
合

（
第
三
者
介
入
型
）
を
区
別
す
る
こ
と
の
重
要
性
が
説
か
れ
る
と
こ
ろ（

（6
（

、
本
件
の
よ
う
な
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
型
の
場
合
に
は
、
買
収
者

が
Ｄ
Ｄ
を
実
施
す
る
こ
と
が
通
常
で
あ
り
、
し
か
も
買
収
資
金
の
原
資
と
し
て
金
融
機
関
と
の
交
渉
が
必
要
と
な
る
た
め
、
第
三
者

介
入
型
と
比
べ
て
、
対
抗
提
案
が
提
出
で
き
る
よ
う
に
な
る
に
は
相
応
の
時
間
を
要
す
る
か
ら
で
あ
る（

（6
（

。
ま
た
、
買
収
提
案
が
競
合

し
た
と
き
に
、
価
格
引
き
上
げ
合
戦
が
五
日
以
内
で
終
わ
る
英
国
の
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
手
続
（City Code r. 32.5

）
に
つ
い
て
も
、
買

収
者
に
短
期
間
で
の
決
着
を
強
い
る
面
が
あ
り
、
買
収
者
の
資
金
調
達
が
必
要
と
な
る
よ
う
な
場
合
に
は
買
収
者
に
よ
る
価
格
引
き

上
げ
に
支
障
を
来
す
お
そ
れ
が
あ
る
こ
と
が
指
摘
さ
れ
る（

（6
（

。

　

⑵　

も
っ
と
も
、
判
旨
は
、
本
予
告
Ｔ
Ｏ
Ｂ
公
表
日
か
ら
本
件
Ｔ
Ｏ
Ｂ
期
間
の
末
日
ま
で
の
期
間
に
加
え
て
、
さ
ら
に
約
一
箇
月

程
度
の
期
間
を
延
長
す
る
こ
と
の
必
要
性
を
肯
定
し
た
も
の
の
、
こ
の
期
間
を
ど
こ
ま
で
延
ば
せ
る
か
に
つ
い
て
何
も
指
針
を
示
し

て
お
ら
ず
、
具
体
的
な
事
案
に
応
じ
て
必
要
性
を
個
別
に
判
断
す
る
ほ
か
な
い
。
こ
の
点
に
関
し
、
英
国T

akeover Code

の
よ

う
に
最
長
期
間
の
定
め
を
設
け
る
か
に
つ
い
て
さ
ら
な
る
検
討
を
要
す
る
が
、
少
な
く
と
も
、
競
合
買
付
者
間
の
競
合
買
付
け
が
半
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ば
無
制
約
に
長
期
化
す
る
こ
と
は
、
買
収
者
に
と
っ
て
の
買
収
の
タ
イ
ミ
ン
グ
、
公
開
買
付
け
に
資
源
を
投
入
し
続
け
る
こ
と
に
よ

る
他
の
投
資
家
、
対
象
会
社
の
従
業
員
や
取
引
先
等
に
与
え
る
影
響
を
踏
ま
え
る
と
望
ま
し
く
な
い
と
考
え
ら
れ
る
。

五　

結
び
に
代
え
て

　

最
後
に
、
本
稿
に
お
け
る
分
析
結
果
を
整
理
す
る
と
と
も
に
今
後
の
課
題
を
明
ら
か
に
す
る
。

　

本
件
で
は
、
約
一
箇
月
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
延
期
・
延
長
の
是
非
が
問
題
と
な
っ
た
こ
と
か
ら
、
本
件
で
の
買
収
対
応
が
合
理
的
な
時
間

確
保
措
置
と
い
え
る
か
が
主
要
な
問
題
と
な
っ
た
。
本
決
定
は
、
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
を
理
由
と
し
た
対
応
措
置
を
認
め
る

も
の
で
、
同
意
な
き
買
収
と
防
衛
策
を
め
ぐ
る
タ
イ
ム
フ
レ
ー
ム
の
あ
り
方
（「
時
間
」
の
問
題
）
に
つ
い
て
新
た
な
問
題
を
提
起
す

る
も
の
と
し
て
注
目
さ
れ
る
。

　

最
近
の
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
に
お
い
て
、
ポ
イ
ズ
ン
ピ
ル
の
生
み
の
親
で
あ
る
リ
プ
ト
ン
弁
護
士
は
、
ポ
イ
ズ
ン
ピ
ル
は
「
時
間
稼

ぎ
」
の
た
め
に
あ
る
こ
と
を
再
確
認
し
て
い
る（

（6
（

。
一
体
ど
の
程
度
の
期
間
で
あ
れ
ば
合
理
的
と
い
え
る
か
に
つ
い
て
、
唯
一
絶
対
的

な
基
準
を
も
っ
て
適
切
な
期
間
を
定
め
る
こ
と
は
難
し
い
が
、
さ
り
と
て
長
期
に
わ
た
っ
て
買
収
合
戦
を
継
続
す
る
こ
と
が
対
象
会

社
と
そ
の
株
主
に
と
っ
て
望
ま
し
い
と
も
言
い
切
れ
な
い
。
買
付
価
格
は
時
間
の
関
数
で
あ
る
こ
と
を
踏
ま
え
、
公
開
買
付
け
の
最

長
期
間
を
設
け
ず
、
競
合
買
付
け
の
機
会
を
で
き
る
だ
け
確
保
す
る
こ
と
が
望
ま
し
い
の
か
、
そ
れ
と
も
英
国
のT

akeover 

Code

の
よ
う
に
、
対
象
会
社
や
そ
の
株
主
を
長
期
間
不
確
実
な
状
態
に
お
か
な
い
よ
う
に
一
定
の
上
限
期
間
を
定
め
る
（
た
だ
し

延
長
の
可
否
を
個
別
に
判
断
す
る
）、
あ
る
い
は
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
手
続
を
導
入
す
る
方
向
で
考
え
る
の
が
望
ま
し
い
か
が
政
策
課
題
と

な
ろ
う
。

　

こ
の
よ
う
に
「
時
間
」
の
問
題
が
重
要
な
一
つ
で
あ
る
と
は
い
え
、
本
決
定
を
手
掛
か
り
と
し
て
考
え
る
場
合
、
本
件
事
案
の
特
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徴
を
見
逃
す
べ
き
で
は
な
い
。
そ
う
す
る
と
「
時
間
」
の
問
題
と
共
に
、
あ
る
い
は
そ
れ
以
上
に
重
要
な
問
題
が
浮
か
び
上
が
る
。

ま
ず
、
ニ
デ
ッ
ク
に
よ
る
公
開
買
付
価
格
が
市
場
株
価
に
対
す
る
プ
レ
ミ
ア
ム
を
考
慮
し
た
場
合
に
か
な
り
好
条
件
で
あ
り
、
買
付

価
格
の
不
当
性
を
理
由
と
す
る
防
衛
策
を
正
当
化
す
る
こ
と
が
難
し
く
、
企
業
価
値
を
毀
損
す
る
買
収
提
案
で
あ
る
こ
と
を
基
礎
づ

け
る
の
も
難
し
か
っ
た
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
ま
た
、
経
済
産
業
省
の
企
業
買
収
行
動
指
針
に
照
ら
し
た
と
き
、
対
象
会
社
が
定
量
的

な
企
業
価
値
評
価
を
行
っ
た
う
え
で
競
合
提
案
と
の
比
較
検
討
を
十
分
に
行
っ
た
の
か
は
明
ら
か
で
な
い
。
こ
の
よ
う
な
事
情
か
ら
、

判
例
法
理
に
い
う
「
脅
威
の
存
在
」
と
対
抗
措
置
の
合
理
性
と
い
う
判
断
枠
組
み
で
は
な
く
、「
機
会
の
損
失
」
と
い
う
従
来
あ
ま

り
顧
み
ら
れ
な
か
っ
た
枠
組
み
に
依
拠
せ
ざ
る
を
得
な
か
っ
た
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
し
か
し
、「
機
会
の
損
失
」
が
い
か
な
る
場
合

に
、
ど
こ
ま
で
尊
重
さ
れ
る
べ
き
か
明
確
で
は
な
い
。
確
か
に
、「
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
」
は
経
営
陣
の
情
報
収
集
を
可
能

に
す
る
手
段
と
し
て
有
用
な
面
が
あ
る
こ
と
は
否
定
で
き
な
い
も
の
の
、
そ
の
法
的
性
質
を
踏
ま
え
つ
つ
、
個
別
の
事
案
に
お
い
て
、

い
か
な
る
具
体
的
な
措
置
（
手
続
）
が
と
ら
れ
る
か
を
精
査
す
る
必
要
が
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。「
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
」

と
い
う
場
合
、
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
（
類
似
）
の
機
能
（
主
に
友
好
的
な
買
収
で
用
い
ら
れ
る
真
正
な
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
）
が
イ
メ
ー

ジ
さ
れ
る
か
も
し
れ
な
い
が
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
と
い
う
形
で
経
営
陣
に
友
好
的
な
買
収
者
を
見
出
そ
う
と
す
る
と
き
、
公
正

な
価
格
競
争
を
実
効
的
に
行
う
た
め
の
手
続
と
な
っ
て
い
る
か
の
チ
ェ
ッ
ク
が
求
め
ら
れ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索

は
対
象
会
社
の
経
営
陣
に
と
っ
て
友
好
的
な
買
収
者
で
あ
る
と
考
え
る
の
が
自
然
で
あ
る
し
、
取
締
役
と
し
て
の
地
位
に
係
る
利
益

相
反
が
問
題
と
な
る
か
ら
で
あ
る
。
表
向
き
対
象
会
社
の
経
営
陣
の
情
報
収
集
・
判
断
の
た
め
、
株
主
へ
の
情
報
提
供
・
判
断
の
た

め
と
考
え
ら
れ
る
が
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
と
い
う
時
間
稼
ぎ
は
ど
こ
ま
で
正
当
化
さ
れ
る
か
、
そ
の
真
の
動
機
が
ど
こ
に
あ
る

か
が
問
わ
れ
ね
ば
な
ら
な
い
。
競
合
買
付
け
の
機
会
の
確
保
を
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
と
理
解
す
る
と
き
、
そ
の
法
的
性
質
・
位
置

づ
け
を
明
ら
か
に
し
た
上
で
、
個
別
事
案
の
下
で
と
ら
れ
る
手
続
に
つ
い
て
掘
り
下
げ
た
分
析
が
必
要
と
な
る
。

　

ま
た
、
牧
野
フ
ラ
イ
ス
は
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
を
「
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
」
と
認
識
し
て
い
た
が
、
そ
う
で
あ
る
な
ら
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ば
、
競
合
買
付
者
の
一
方
を
不
利
に
扱
う
こ
と
な
く
、
両
者
に
平
等
な
対
応
が
求
め
ら
れ
る
（
買
収
者
と
の
交
渉
や
Ｄ
Ｄ
な
ど
）。
同

意
な
き
買
収
者
を
不
利
に
扱
い
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
を
優
遇
す
る
よ
う
な
場
合
に
は
、
一
般
的
・
抽
象
的
に
競
合
買
付
け
の
機
会
の

確
保
と
い
う
だ
け
で
動
機
が
正
当
化
さ
れ
る
わ
け
で
は
な
く
、
従
来
の
主
要
目
的
ル
ー
ル
の
枠
組
み
に
照
ら
し
て
、
見
せ
か
け
の
競

合
買
付
け
で
は
な
い
か
経
営
陣
の
動
機
を
疑
う
余
地
が
あ
る
。
株
主
意
思
確
認
に
代
替
す
る
も
の
と
し
て
、
裁
判
所
が
不
公
正
発
行

の
枠
組
み
に
あ
て
は
め
て
検
討
す
る
場
合
、
競
合
買
付
者
間
に
お
い
て
真
に
買
付
価
格
を
め
ぐ
る
競
争
（
買
収
者
間
の
公
平
な
競
争
）

が
実
現
さ
れ
た
か
（
競
合
買
付
け
の
効
果
を
減
殺
す
る
も
の
で
な
い
か
）
を
審
査
す
べ
き
で
あ
る
。

（
1
）　

東
京
地
決
令
和
七
・
五
・
七
資
料
版
商
事
法
務
四
九
五
号
四
一
頁
。
被
保
全
権
利
に
つ
い
て
疎
明
が
な
い
と
さ
れ
た
。

（
2
）　

本
稿
は
、
本
決
定
の
判
例
批
評
（
評
釈
）
と
い
う
よ
り
は
、
本
決
定
が
提
起
す
る
新
た
な
課
題
の
抽
出
と
そ
の
分
析
を
主
た
る
目
的

と
す
る
た
め
、
本
稿
で
取
り
上
げ
る
以
上
の
事
案
お
よ
び
判
旨
の
詳
細
に
つ
い
て
は
本
決
定
を
参
照
さ
れ
た
い
。

（
3
）　

太
田
洋
「
本
件
判
批
」
商
事
法
務
二
三
九
六
号
（
二
〇
二
五
）
二
一
頁
、
同
「
買
収
防
衛
策
（
買
収
へ
の
対
応
方
針
）」
商
事
法
務

二
三
九
九
号
（
二
〇
二
五
）
五
九
頁
、
窪
田
三
四
郎
「
ニ
デ
ッ
ク
・
牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
事
件
東
京
地
裁
決
定
の
解
説
」
西
村
あ
さ
ひ

N
EW

SLET
T

ER

（
二
〇
二
五
年
八
月
一
八
日
）
四
頁
。

（
4
）　

太
田
・
前
掲
注（
3
）「
本
件
判
批
」
四
頁
、
二
二
頁
、
同
・
前
掲
注（
3
）「
買
収
防
衛
策
」
六
〇
頁
。「
機
会
の
損
失
」
に
関
す
る
米

国
で
の
議
論
に
つ
い
て
は
、
後
掲
、
三
2
参
照
。

（
5
）　

松
中
学
「
時
間
を
確
保
す
る
た
め
の
買
収
防
衛
策
」
商
事
法
務
二
三
九
八
号
（
二
〇
二
五
）
三
四
頁
参
照
。

（
6
）　

株
式
会
社
牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
「
第
三
者
提
案
の
具
体
化
・
検
討
の
た
め
の
必
要
な
時
間
を
確
保
す
べ
き
こ
と
に
鑑
み
た
ニ
デ
ッ

ク
株
式
会
社
に
よ
る
当
社
株
式
に
対
す
る
公
開
買
付
け
に
関
す
る
意
見
表
明
（
反
対
）
の
お
知
ら
せ
」（
二
〇
二
五
年
四
月
）
二
四
頁
、

同
（ED

IN
ET

提
出
書
類
）「
意
見
表
明
報
告
書
」（
二
〇
二
五
）
一
四
頁
。
ま
た
、
松
下
憲
「
同
意
な
き
買
収
へ
の
対
応
に
つ
い
て
の

考
え
方
」
経
理
情
報
一
七
五
〇
号
（
二
〇
二
五
）
四
〇
頁
（
入
札
手
続
を
開
始
し
た
場
合
、
買
収
に
応
じ
る
方
針
を
決
定
し
た
場
合
に
該

当
す
る
）、
松
中
・
前
掲
注（
5
）三
四
頁
（
代
替
案
の
探
索
等
の
た
め
の
時
間
の
確
保
を
認
め
る
の
は
、
積
極
的
な
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
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ッ
ク
を
買
収
者
に
強
い
る
の
に
近
い
）
参
照
。

（
7
）　

こ
の
点
、
松
中
・
前
掲
注（
5
）四
〇
頁
―

四
一
頁
、
松
尾
健
一
「
ニ
デ
ッ
ク
対
牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
事
件
決
定
の
検
討
」
商
事
法

務
二
四
〇
一
号
（
二
〇
二
五
）
一
〇
頁
（
中
間
的
効
果
に
よ
っ
て
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
延
長
さ
れ
た
後
、
定
時
総
会
で
無
償
割
当
て
を
行
う
こ
と
が

否
決
さ
れ
て
も
、
そ
も
そ
も
中
間
的
効
果
に
よ
る
時
間
確
保
の
必
要
性
が
な
か
っ
た
と
判
断
し
た
か
は
わ
か
ら
な
い
）
で
も
同
様
の
指
摘

が
な
さ
れ
る
。

（
8
）　

こ
の
点
は
、
本
決
定
の
評
釈
が
共
通
し
て
検
討
の
対
象
と
す
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
太
田
・
前
掲
注（
3
）「
本
件
判
批
」
一
七
頁
以
下
、

窪
田
・
前
掲
注（
3
）六
頁
、
松
中
・
前
掲
注（
5
）三
七
頁
（
代
替
案
の
探
索
等
に
係
る
時
間
の
長
さ
よ
り
も
、
負
の
影
響
も
踏
ま
え
、
ど

の
よ
う
に
制
約
を
か
け
る
べ
き
か
問
う
べ
き
と
す
る
）、
舩
津
浩
司
「
本
件
判
批
」
ジ
ュ
リ
ス
ト
一
六
一
五
号
（
二
〇
二
五
）
三
頁
、
小

柿
徳
武
「
本
件
判
批
」
法
学
教
室
五
四
二
号
（
二
〇
一
五
）
一
一
五
頁
。

（
9
）　

東
京
地
決
平
成
一
七
・
七
・
二
九
判
例
時
報
一
九
九
〇
号
八
七
頁
。

（
10
）　

実
務
上
の
理
解
と
し
て
、
松
下
憲
ほ
か
「
買
収
防
衛
策
に
関
す
る
裁
判
所
の
判
断
枠
組
み
と
実
務
か
ら
の
示
唆
―
近
時
の
裁
判
例
を

踏
ま
え
て
」
別
冊
商
事
法
務
編
集
部
『
新
し
い
買
収
防
衛
策
の
考
え
方
』（
商
事
法
務
、
二
〇
二
二
）
一
〇
四
頁
、
一
一
一
頁
［
以
下
、

『
買
収
防
衛
策
の
考
え
方
』］
参
照
。

（
11
）　

こ
の
点
に
つ
い
て
、
太
田
・
前
掲
注（
3
）「
本
件
判
批
」
一
二
頁
、
一
五
頁
、
二
二
頁
参
照
。

（
12
）　

江
頭
憲
治
郎
「
事
前
の
買
収
防
衛
策
―
発
動
時
の
問
題
」『
会
社
法
の
基
本
問
題
』（
有
斐
閣
、
二
〇
一
一
）
四
六
〇
頁
、
四
六
一
頁

―

四
六
三
頁
参
照
。
強
圧
性
の
な
い
買
収
で
は
、
株
主
が
対
応
方
針
を
決
め
て
し
か
る
べ
き
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

（
13
）　

こ
の
点
に
つ
い
て
、
田
中
亘
「
夢
真
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
vs
日
本
技
術
開
発
事
件
―
買
収
防
衛
策
と
し
て
の
株
式
分
割
の
適
法
性

―
」『
Ｍ
＆
Ａ
判
例
の
分
析
と
展
開
』（
経
済
法
令
研
究
会
、
二
〇
〇
七
）
一
一
七
頁
、
同
『
企
業
買
収
と
防
衛
策
』（
商
事
法
務
、
二
〇

一
二
）
二
四
九
頁
―

二
五
〇
頁
、
同
「
日
本
の
買
収
法
制
・
買
収
市
場
の
行
方
」
商
事
法
務
二
三
九
九
号
（
二
〇
二
五
）
六
二
頁
、
同

「
同
意
な
き
買
収
と
防
衛
策
」
ジ
ュ
リ
ス
ト
一
六
一
八
号
（
二
〇
二
六
）
六
六
頁
、
飯
田
秀
総
「
買
収
防
衛
策
の
有
事
導
入
の
理
論
的
検

討
」
前
掲
注（
10
）『
買
収
防
衛
策
の
考
え
方
』
二
五
頁
。

（
14
）　

田
中
・
前
掲
注（
13
）『
企
業
買
収
と
防
衛
策
』
四
三
六
頁
―

四
三
七
頁
、
田
中
・
前
掲
注（
13
）『
Ｍ
＆
Ａ
判
例
の
分
析
と
展
開
』
一
一

七
頁
、
同
「
公
開
買
付
規
制
と
今
後
の
買
収
防
衛
策
の
展
望
」
商
事
法
務
二
三
六
七
号
（
二
〇
二
四
）
四
六
頁
。
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（
15
）　

田
中
・
前
掲
注（
13
）『
企
業
買
収
と
防
衛
策
』
二
九
二
頁
―

二
九
三
頁
。

（
16
）　

株
式
会
社
牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
「
競
合
提
案
の
検
討
時
間
確
保
に
鑑
み
た
、
ニ
デ
ッ
ク
（
株
）
に
よ
る
Ｔ
Ｏ
Ｂ
へ
の
反
対
意
見
表

明
等
の
概
要
」（
二
〇
二
五
年
四
月
一
〇
日
）
参
照
。

（
17
）　

牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
・
前
掲
注（
6
）「
意
見
表
明
報
告
書
」
一
四
頁
参
照
。

（
18
）　

牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
・
前
掲
注（
6
）「
意
見
表
明
報
告
書
」
一
四
頁
。
判
旨
自
身
、
各
要
請
等
を
め
ぐ
る
立
場
の
違
い
が
あ
る
状

況
に
お
い
て
、
牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
が
ニ
デ
ッ
ク
と
の
直
接
交
渉
に
消
極
的
で
あ
っ
た
こ
と
を
認
め
て
い
る
。
牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所

は
ニ
デ
ッ
ク
と
の
買
収
合
意
に
至
っ
た
わ
け
で
は
な
く
、
事
後
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
（go-shop

）
が
問
題
と
な
る
事
案
で
は
な

い
。
で
は
、
事
前
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
の
実
施
と
評
価
で
き
る
か
が
問
題
と
な
る
が
、
事
前
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
チ
ェ
ッ
ク
は
、
①

す
べ
て
の
買
収
者
を
取
引
に
関
し
て
平
等
な
競
争
の
場
に
お
く
も
の
で
あ
り
、
②
す
べ
て
の
買
収
者
に
買
付
け
の
た
め
の
同
じ
時
間
軸
が

設
定
さ
れ
、
③
取
締
役
会
が
す
べ
て
の
買
収
者
に
平
等
な
場
を
提
供
す
る
義
務
を
負
う
も
の
と
さ
れ
る
。Guhan Subram

anian, Go-
Shops  vs. N

o-Shops in Private Equity D
eals: Evidence and Im

plications, 63� Bus. Law
. 729, 736 （2008

）.

（
19
）　

松
中
・
前
掲
注（
5
）三
五
頁
で
も
濫
用
的
な
用
い
ら
れ
方
へ
の
警
戒
感
が
示
さ
れ
る
。

（
20
）　See R

evlon, Inc. v. M
acA

ndrew
s &

 Forbes H
oldings, Inc., 506 A

.2d 173 （D
el.1986

）.

（
21
）　See T

hom
as J. D

ougherty, T
akeovers, A

LI-A
BA

 314, at 352-353 （2008

）.

（
22
）　See Param

ount Com
m

unications, Inc. v. T
im

e Inc., 571 A
.2d 1140, 1150 （D

el.1989

）.

（
23
）　

も
っ
と
も
、
積
極
的
に
競
合
買
付
け
を
探
索
し
な
い
こ
と
が
義
務
違
反
に
当
た
る
と
し
た
例
も
あ
れ
ば
、
競
合
買
付
け
を
求
め
る
義

務
を
免
れ
る
と
し
た
裁
判
例
も
あ
り
、
レ
ブ
ロ
ン
義
務
の
具
体
的
な
内
容
は
一
義
的
に
明
確
で
は
な
い
。Jam

es D
. Cox, H

ow
 

U
nderstanding the N

ature of Corporate N
orm

s Can Prevent T
heir D

estruction by Settlem
ents, 66‌ D

uke. L. J. 501, 
520 &

 n.68‌ （2016

）.

（
24
）　See Cox, supra note 23, at 520 &

 n.69; Stephen M
. Bainbridge &

 Im
an A

nabtaw
i, M

ergers and A
cquisitions 

625 （2d, 2023

）.

（
25
）　See R

evlon, supra note 20, at 184.

（
26
）　

こ
の
点
は
、
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
探
索
の
許
容
性
を
め
ぐ
っ
て
繰
り
返
し
説
か
れ
て
き
た
。See e.g., City Code r. 20.2; Federico 
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M

. M
ucciarelli, W

hite-K
nights and Black-K

nights, ECFR 

（2006

）, 408, 421; Gow
er: Principles of M

odern Com
pany 

Law
 （11

th, 2021

）, Para. 28-036, 28-038,
（
27
）　See Frank H

. Easterbrook &
 D

aniel R. Fischel, T
he Proper Role of a T

arget’s M
anagem

ent in Responding to 
a T

ender O
ffer, 94‌ H

arv. L. Rev. 1161 （1981

）.
（
28
）　See Lucian A

. Bebchuk, T
he Case for Facilitating Com

peting T
ender O

ffers, 95‌ H
arv. L. Rev. 1028 （1982

）.

（
29
）　See Easterbrook &

 Fischel, supra note 27, at 1162.

（
30
）　See Bebchuk, supra note 28, at 1035.

（
31
）　See Bebchuk, supra note 28, at 1030, 1035.

（
32
）　See Bernard Sharfm

an &
 M

arc T
. M

oore, Liberating the M
arket for Corporate Control, 18‌ Berkley Bus. L. 1, 

48‌ （2021

）.

（
33
）　See M

ills A
cquisitions v. M

acm
illian, Inc., 559 A

. 2d 1261 （D
el.1989

）.

（
34
）　

ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ
と
は
、
対
象
会
社
に
と
っ
て
望
ま
し
い
買
収
者
に
そ
れ
以
外
の
競
合
提
案
者
よ
り
も
競
争
上
の
優
位
を
与
え
る
あ
ら

ゆ
る
合
意
・
取
引
を
意
味
す
る
。See Bainbridge &

 A
nabtaw

i, supra note 24, at 369.

邦
語
文
献
と
し
て
、
西
村
あ
さ
ひ
法
律

事
務
所
編
『
Ｍ
＆
Ａ
法
大
全
（
下
）［
全
訂
版
］』（
商
事
法
務
、
二
〇
一
九
）
六
二
七
頁
―

六
二
九
頁
、
森
・
濱
田
法
律
事
務
所
編
『
Ｍ

＆
Ａ
法
大
系
（
第
二
版
）』（
有
斐
閣
、
二
〇
二
三
）
三
二
九
頁
―

三
三
〇
頁
等
参
照
。

（
35
）　See Bainbridge &

 A
nabtaw

i, supra note 24, at 712.

（
36
）　See Bainbridge &

 A
nabtaw

i, supra note 24, at 712-13.

（
37
）　See Franklin A

. Gevurtz, Rem
oving Revlon, 70‌ W

ash. &
 Lee L. Rev..1485 （2013

）.

（
38
）　See Gevurtz, supra note 37, at 1510-11, 1561-63.

（
39
）　See Gevurtz, supra note 37, at 1562.

（
40
）　

太
田
・
前
掲
注（
3
）「
本
件
判
批
」
一
二
頁
、
一
五
頁
―

一
六
頁
、
二
二
頁
。

（
41
）　

一
般
に
、「
脅
威
の
存
在
」
は
構
造
的
強
圧
性
と
実
質
的
強
圧
性
の
二
つ
に
分
類
さ
れ
る
こ
と
が
多
い
が
、
も
と
も
と
「
機
会
の
損

失
」
を
含
め
て
三
つ
に
分
類
さ
れ
て
い
た
。See Ronald J. Gilson &

 Reinier K
raakm

an, D
elaw

are’s Interm
ediate Standard 
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for D
efensive T

actics: Is T
here Substance to Proportionality Review

, 44‌ Bus. Law
. 247, 267 （1989

）.
（
42
）　See Param

ount v T
im

e, ibid, at 1153 &
 n17; Sean W

. Brow
nridge, A

 W
olf in Sheep’s Clothing: U

nocal and 
D

efensive M
echanism

 H
idden in Corporate Benefit Purpose, 60‌ V

ill. L. Rev. 903, 909

（2015

）.

（
43
）　See Param

ount v T
im

e, 1989 W
L 79880 

（D
el.Ch,1989

）.

デ
ラ
ウ
ェ
ア
州
最
高
裁
判
所
で
も
、
Ｔ
社
の
取
締
役
会
の
判
断
は

情
報
に
基
づ
く
も
の
で
あ
る
と
認
め
、
一
審
の
判
断
が
支
持
さ
れ
た
。

（
44
）　

保
身
の
可
能
性
に
つ
い
て
、
松
尾
・
前
掲
注（
7
）五
頁
、
八
頁
も
参
照
。

（
45
）　See e.g., S. Com

m
. on Banking and Currency, Full D

isclosure of Equity O
w

nership and in Corporate T
akeover 

Bids, S. Rep. N
o.90-550, at 2-4 

（1967

）; 

§ 12:2. Checklist for tender offers under the W
illiam

s A
ct 

（M
arch 2025 

U
pdate

）.

（
46
）　See Gow

er, supra note 26, Para 28-059.

（
47
）　

条
件
公
表
日
後
二
一
日
間
（
Ｄ
Ａ
Ｙ
21
）
ま
た
は
買
付
け
が
無
条
件
と
な
る
か
も
し
く
は
宣
言
さ
れ
た
日
の
い
ず
れ
か
遅
い
日
ま
で

買
付
け
は
オ
ー
プ
ン
に
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
（City Code r. 31.2 

（a

））。
こ
れ
は
最
低
二
一
日
間
の
買
付
期
間
が
必
要
で
あ
る
こ
と

を
意
味
す
る
。

（
48
）　

こ
の
点
に
つ
い
て
、
鈴
木
竹
雄
＝
河
本
一
郎
『
証
券
取
引
法
［
新
版
］』（
有
斐
閣
、
一
九
八
四
）
一
八
三
頁
、
森
本
滋
「
公
開
買
付

規
制
に
か
か
る
立
法
論
的
課
題
」
商
事
法
務
一
七
三
六
号
七
頁
（
二
〇
〇
五
）
参
照
。

（
49
）　

わ
が
国
で
い
う
予
告
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
問
題
を
検
討
す
る
際
に
比
較
の
対
象
と
し
て
意
義
を
有
す
る
。
公
開
買
付
け
の
発
表
日
か
ら
二
八
日

以
内
に
株
主
に
対
し
て
正
式
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
関
す
る
説
明
書
（offer docum

ent

）
を
送
付
す
る
必
要
が
あ
る
と
い
う
ル
ー
ル
で
あ
る
。
Ｐ

Ｕ
Ｓ
Ｕ
は
潜
在
的
な
買
収
者
に
そ
の
意
図
を
明
ら
か
に
さ
せ
、
株
主
お
よ
び
対
象
会
社
の
取
締
役
会
に
確
実
性
を
提
供
す
る
も
の
と
さ
れ

る
。See Gow

er, supra note 26, Para 28-056 &
 28-057.

（
50
）　

競
合
買
付
け
が
宣
言
さ
れ
る
な
ら
ば
、
通
常
、
後
続
の
買
付
者
の
買
付
文
書
の
公
表
に
合
わ
せ
て
Ｄ
Ａ
Ｙ
60
が
設
定
さ
れ
る
。
ま
た
、

パ
ネ
ル
は
、
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
手
続
を
実
施
す
る
た
め
に
Ｄ
Ａ
Ｙ
60
を
延
長
し
て
よ
い
と
さ
れ
る
。See N

otes on Rule 31.3

（Extensions to D
A

Y
 60‌

）.

（
51
）　City Code r. 32.5, A

ppendix 8. T
akeover Code

上
の
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
手
続
の
詳
細
に
つ
い
て
、
飯
田
秀
総
『
企
業
買
収
法
の
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課
題
』（
有
斐
閣
、
二
〇
二
二
）
二
一
〇
頁
以
下
参
照
。

（
52
）　

飯
田
・
前
掲
注（
51
）二
一
六
頁
、
二
二
〇
頁
。

（
53
）　

牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
「
ニ
デ
ッ
ク
（
株
）
に
よ
る
買
収
へ
の
対
応
方
針
（
時
間
確
保
措
置
）
の
概
要
」（
二
〇
二
五
年
三
月
一
九

日
）
一
九
頁
参
照
。

（
54
）　

ニ
デ
ッ
ク
製
作
所
「（
株
）
牧
野
フ
ラ
イ
ス
製
作
所
に
よ
る
新
株
予
約
権
無
償
割
当
て
に
対
す
る
差
止
仮
処
分
命
令
の
申
立
て
に
つ

い
て
」（
二
〇
二
五
年
四
月
一
七
日
）
八
頁
。

（
55
）　

こ
の
点
に
つ
い
て
、
太
田
・
前
掲
注（
3
）「
本
件
判
批
」
一
八
頁
参
照
。

（
56
）　

金
融
庁
「
株
券
等
の
公
開
買
付
け
に
関
す
る
Ｑ
＆
Ａ
」（
令
和
二
年
九
月
三
〇
日
）（
問
47
）
公
開
買
付
け
を
実
際
に
行
う
合
理
的
な

根
拠
が
な
い
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
公
開
買
付
け
を
実
施
す
る
可
能
性
が
あ
る
旨
を
公
表
す
る
よ
う
な
場
合
、
風
説
の
流
布
（
法
第
一
五
八

条
）
や
相
場
操
縦
行
為
（
法
第
一
五
九
条
第
二
項
第
二
号
）
等
に
該
当
す
る
場
合
も
あ
り
得
る
。

（
57
）　See Gregg H

. K
anter, Judicial Review

 of A
ntitakeover D

evices Em
ployed in the N

oncoercive T
ender O

ffer 
Context: M

aking Sense of the U
nocal T

est, 138 U
. Pa. L. Rev. 225, 259 （1989

）.

（
58
）　See Gregg, supra note 57, at 259 &

 n.168.

（
59
）　See Gregg, supra note 57, at 259 n.169 &

 n.170.

（
60
）　See K

oehler v. N
etSpend H

oldings, Inc., 2013 W
L 2181518 （D

el. Ch 2013

）.

（
61
）　See In re Plains Exploration &

 Production Com
pany Stockholder Litigation, 2013 W

L 1909124 （D
el. Ch.2013

）.

（
62
）　

両
裁
判
例
の
紹
介
・
分
析
と
し
て
、See D

avid E. Ross &
 Eric D

. Selden, M
anaging Litigation Risk in Single-Bidder 

T
ransactions, 17‌ N

o.7 T
he M

&
A

 Law
yer 9, 15‌ （2013

）.

（
63
）　See T
hom

as A
. Sm

ith, Real O
ptions and T

akeovers, 52‌ Em
ory L. J 1815, 1831-45 （2003

）.

（
64
）　See Sm

ith, supra note 63, at 1835 &
 n.45.

（
65
）　See Sm

ith, supra note 63, at 1837-38.

（
66
）　

太
田
・
前
掲
注（
3
）「
本
件
判
批
」
一
八
頁
参
照
。

（
67
）　

太
田
・
前
掲
注（
3
）「
本
件
判
批
」
一
八
頁
―

一
九
頁
参
照
。
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（
68
）　

飯
田
・
前
掲
注（
51
）二
二
〇
頁
参
照
。

（
69
）　

こ
の
点
に
つ
い
て
、
鷲
尾
龍
一
「
買
収
防
衛
策
ポ
イ
ズ
ン
ピ
ル
「
生
み
の
親
を
直
撃
」
狙
い
は
「
時
間
の
確
保
」」
日
経
ビ
ジ
ネ
ス

電
子
版
二
〇
二
五
年
九
月
二
九
日
付
の
記
事
参
照
。


