
203

ۚ༥ࢢͰͷڞಉϘΠίοτߦҝͷڝ૪๏ͷద༻ʹ͍ͭͯ

ۚ
༥
商

ࢢ

Ͱ
の
ڞ
ಉ
Ϙ
イ
ί
ッ
τ
行
ҝ

の

競
૪
法
の
ద
༻
に
ͭ
い
て

Ổ
Ổ
̘
̙
̨
ࢢ

Ͱ
の
Ԥ
州
ҕ
に
Α
Δ
֬
約
ܾ
定
を
த
৺
と
͠
て
Ổ
Ổ

ਡ

๚

Ԃ　
　

ః

໌

一


͡
Ί
に

二

̘
̙
̨
ࢢ

に
お
͚
Δ
ҧ

ඃ
ٙ
行
ҝ
（
次
ท
ຊ
݅
の
֓
ཁ
ਤ
ࢀ
র
）

の
֓
ཁ

ࡾ

ݕ

౼

四

お
Θ
Γ
に一


͡
Ί
に）

1
（

世
界
త
に

ະ
િ
༗
の
ܦ
ࡁ
త
ࠔ

を

ͨ
Β
͠
ͨ
二
〇
〇
ീ
年
の
国
ࡍ
ۚ
༥
危
ػ
ỏ
い
Θ
Ώ
Δ
リ
ồ
Ϛ
ン
シ
ἀ
ッ
ク
͕
十
五
年

ఔ
લ
の
二
〇
〇
ീ
年
九
݄
一
五

に
ൃ
ੜ
͠
ͨ
Ố
ͦ
の
ޙ
ỏ
͜
う
͠
ͨ
ࣄ
ଶ
͕
ͳ
ͥ
ى
͖
て
͠
·
ỳ
ͨ
の
͔
ỏ
ͦ
の


͋
Δ
い


ؒ

の
ݪ
Ҽ
͕
༷
ʑ
ͳ
֯
度
͔
Β

ੳ
͞
Ε
て
͖
ͨ
Ố
特
に
ỏ
ຊ
ߘ
Ͱ
ओ
と
͠
て
ݕ
౼
ର

と
͠
ͨ
ࣄ
݅
（
Ҏ
Լ
ỏ
ຊ

）݅
2
（

）
の
ର


商

Ͱ
͋
Δ
ク
Ϩ
ジ
ッ
τ
・
σ
フ
Ỽ
ϧ
τ
・
ス
ϫ
ッ
プ
（
Ҏ
Լ
ỏ
̘
̙
̨
）
͕
ళ
಄
取
Ҿ
（
Ҏ
Լ
ỏ
̤
̩
̘
）
Ͱ
ܾ
ࡁ
͞
Ε
て
い
ͨ
͜



204

๏ֶ12 ר 96 ڀݚ ߸（2023ɿ12）

と
ࣗ
ମ
͕
ỏ
ͦ
の
危
ػ
を
Α
Γ
ਂ
ࠁ
ͳ

の
と
͠
ͨ
と
の
ࢦ
ఠ
͕
ͳ
͞
Ε
て
い
Δ）

3
（

Ố
͜
の
ͨ
Ί
ỏ
ͦ
の
ޙ
ỏ
ۚ
༥
ػ
ؔ
の
σ
リ
ό

テ
ィ
ϒ
取
Ҿ
の
໔
ڐ

を
ड
͚
て
い
Δ
ਗ਼
ࢉ
ػ
ؔ
の
ར
༻
義
務

͚
ͳ
Ͳ
զ
͕
国
ỏ
̚
̪
ỏ
ถ
国
を
࢝
Ί
世
界
֤
国
Ͱ
༷
ʑ
ͳ
制
度

վ
ֵ
͕
行
Θ
Ε

）ͨ
4
（

Ố
·
ͨ
ỏ
ຊ
ߘ
Ͱ

͡
Δ
༧
定
の
̘
̙
̨
ࢢ

Ͱ
の
ڞ
ಉ
Ϙ
イ
ί
ッ
τ
行
ҝ
に
ର
͠
て
ỏ
Ԥ
州
ҕ
һ
会
（
Ҏ
Լ
ỏ

Ԥ
州
ҕ）

5
（

）

ỏ
ಉ
ҕ
ֳ
྅
ཧ
ࣄ
会
の
定
Ί
Δ
৹
ࠪ
ख
ଓ
規
ଇ
二
〇
〇
ࡾ
年
第
一
号
（
Ҏ
Լ
ỏ
৹
ࠪ
ख
ଓ
規
ଇ）

6
（

）
第
九

の
規
定
に
Α
ỳ

て
ỏ
ҧ

ඃ
ٙ
者
͕
ਃ
͠
出
ͨ
֬
約
（com

m
itm

ent

）
7
（

）
を
法
త
に
߆
ଋ
͢
Δ）

8
（

ܾ
定
（
Ҏ
Լ
ỏ
֬
約
ܾ
定
）
を
行
ỳ
ͨ
Ố
ͦ
の
݁
Ռ
ỏ


֘
取
Ҿ
ࢢ

に
お
͚
Δ
一
定
の
ϧ
ồ
ϧ
ࡦ
定
͕
ͳ
͞
Ε
ỏ
ͦ
Ε

ӈ
ه
の
༷
ʑ
ͳ
法
制
度
վ
ֵ
の
一

を
୲
ỳ
て
い
ͨ
Α
う
に


Έ
͑
Δ
Ố
͜
う
͠
ͨ
؍

͔
Β
ຊ
ܾ
定
を
ࢠ
ࡉ
に
Έ
Δ
と
༷
ʑ
ͳ


͕
ଘ
ࡏ
͢
Δ
Ố

ͦ
͜
Ͱ
ỏ
ຊ
ߘ
Ͱ

ỏ
ઌ
ͣ
ຊ
݅
の
ҧ

ඃ
ٙ
行
ҝ
ٴ
ͼ
֬
約
ܾ
定
の

༰
に
ͭ
い
て
֓
ཁ
を

հ）

9
（

͠
ͨ
্
Ͱ
ỏ
ࡾ
ͭ
の


に

ߜ
ỳ
て
ݕ
౼
͢
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
ͦ
Ε
Β
の
զ
͕
国

の
ࣔ
ࠦ
に

ݴ
ٴ
͢
Δ
Ố

二

̘
̙
̨
ࢢ

に
お
͚
Δ
ҧ

ඃ
ٙ
行
ҝ
（
次
ท
ຊ
݅
の
֓
ཁ
ਤ
ࢀ
র
）

の
֓
ཁ

二
Ổ
一

Ԥ
भ
ҕ
に
よ
Δ
৹
ࠪ
ɾ
֬

ܾ
ఆ
に

Δ
ख
ଓ）

ø÷
（

Ԥ
州
ҕ

ỏ
二
〇
一
一
年
四
݄
͔
Β
̘
̙
̨
ࢢ

に
ؔ
͠
てBank

ofA
m

erica
M

errillLynch


の
世
界
త
ͳ
大
ख

資
ۜ

行
一
六
行）

øø
（

ٴ
ͼ
ӳ
国
を
ڌ

の
一
と
͢
Δ

ใ
ఏ
ڙ
会
社
Ͱ
͋
ΔM

arkit

社）
øù
（

に
ର
͠
て
ỏ
൴
Β
͕
ڞ

͠
て
̘
̙
̨
ࢢ

に
お
͚

Δ
取
Ҿ

ใ
を
ࢧ

͢
Δ
ͨ
Ί
に
ỏ
ͦ
の
ࢢ

ࢧ

త

Ґ
の
ཞ
༻

を
行
ỳ
て
い
ͨ
の
Ͱ

ͳ
い
͔
ỏ
͠
ͨ
͕
ỳ
て
ỏ
͜
Ε
͕
ূ

໌
͞
Ε
ͨ

߹
ỏ
Ԥ
州
ػ


約
（
い
Θ
Ώ
Δ
ủ
リ
ス
Ϙ
ン

約
Ứ）
一
〇
一

（
Ҏ
Լ
ỏ
Ԥ
州
競
૪
法
一
〇
一

）
ٴ
ͼ
ಉ
一
〇
二


に
ҧ

͠
て
い
Δ
と
の
ٙ
い
͔
Β
ỏ
৹
ࠪ
ख
ଓ
規
ଇ
一
一

六
߲
の
規
定
に
基
づ
͖
ỏ
৹
ࠪ
を
։
࢝
͠

）ͨ
øú
（

Ố

͞
Β
に
ỏ
Ԥ
州
ҕ

ỏ
二
〇
一
ࡾ
年
ࡾ
݄
二
六

ỏ
国
ࡍ
ス
ϫ
ッ
プ
・
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
ڠ
会
（
Ҏ
Լ
ỏ
̞
̨
̙

）̖
øû
（

）
·
Ͱ
৹
ࠪ
ର



205

ۚ༥ࢢͰͷڞಉϘΠίοτߦҝͷڝ૪๏ͷద༻ʹ͍ͭͯ


を
֦
大
͠

）ͨ
øü
（

Ố
二
〇
一
ࡾ
年
ࣣ
݄
一

ỏ
ຊ
݅
৹
ࠪ
݁
Ռ
に
基
づ
͖
ỏ
̞
̨
̙

̖
ỏM

arkit

社
ٴ
ͼ
一
ࡾ
の

資
ۜ
行）

øý
（

（
Ҏ
Լ
ỏ
一
ࡾ
行
）
に
ର
͠
て
ҟ
ٞ
ࠂ


ॻ
）
øþ
（

を
௨

Ố
二
〇
一
五
年
一
二
݄
に
ಉ
ҕ

一
ࡾ
行
͕
ຊ
݅
に
ؔ
༩
͠
ͨ
ূ
ڌ
͕

ෆ
十

Ͱ
͋
Δ
と
͠
て
ỏ
ͦ
の
৹
ࠪ
を
ऴ
݁
Ố
͠
͔
͠
ỏ
二
〇
一
六
年
ࣣ
݄
に
̞

̨
̙
̖
ỏM

arkit

社

ํ
͕
ỏủ
ެ
平
ỏ
߹
ཧ
త
ỏ
ඇ
ࠩ
ผ
త
Ứ（Fair,

Reasonable
and

N
on-D

iscrim
inatory

ỏ
Ҏ
Լ
ỏ
̛
̧
̖
̣
̙
）

݅
Ͱ
ỏ
྆
者

͕
ͦ
Ε
ͧ
Ε
༗
͢
Δ
̘
̙
̨
ࢢ

に
ؔ
͢
Δ
ࢦ
ඪ
（
Ҏ
Լ
ỏ
̘
̙
̨
ؔ

ࢦ
ඪ
）

の
ラ
イ
η
ン
ス
を
ূ
݊
取
Ҿ
所

Ͱ
取
Ҿ
͞
Ε
Δ
ۚ
༥
商

に
一
〇
年
ؒ
に
Θ
ͨ

Γ
ೝ
Ί
Δ
͜
と

の
֬
約
を
̚
̪
競
૪
૯
ہ
に
ਃ
͠
出
ͨ
Ố

֘
֬
約
に
ͭ
い
て

Ϛ
ồ
έ
ッ
τ
・
テ
ス
τ）

øÿ
（


の
所
定
の
ख
ଓ
を
ܦ
て
ỏ
ӈ
ه
の
と
お
Γ
Ԥ
州
ҕ

֬

約
ܾ
定
を
行
ỳ
ͨ
Ố

二
Ổ
二

ຊ
݅
の
ඃ
ٙ
ߦ
ҝ
の
֓
ཁ

ຊ
݅
の
ؔ
࿈
ࢢ


ỏ
̤
̩
̘
ٴ
ͼ
જ
ࡏ
త
に

取
Ҿ
所
Ͱ
取
Ҿ
͞
Ε
ಘ
Δ


ظ
の
৴
༻
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
ࢢ

Ͱ
͋
Γ
ỏ

ཧ
త
ൣ
ғ

શ
世
界
Ͱ
͋
Δ
Ố
̞
̨

̙
̖
ٴ
ͼM

arkit
社

ڞ
に
ỏ
̘
̙
̨
ؔ

ࢦ
ඪ
の
ラ
イ
η
ン
ス
に

Δ
ࣄ
業

者
ஂ
ମ）

øĀ
（

の
ܾ
定
と
͠
て
ỏ
二
〇
〇
六
年
Ỗ
二
〇
〇
九
年
の
ؒ
に
ỏ
ͦ
Ε
ͧ
Ε
シ
カ

ΰ
・
Ϛ
ồ
カ
ン
λ
イ
ϧ
取
Ҿ
所

に
ର
͠
て
ỏ
̘
̙
̨
ؔ

ࢦ
ඪ
の
ラ
イ
η
ン
ス

を
ڋ
ઈ
͢
Δ
͜
と

に
Α
Γ
̘
̙
̨
ࢢ


の
ࢀ
ೖ
͕
્

͞
Ε
ỏ
͜
Ε

Ԥ
州

ΫϨδοτɾσϑΥϧτɾεϫοϓʢ$%4ʣऔҾࢢ

ຊ݅ͷ֓ཁਤ

* 4 % "


ࢿ
ۜ
ߦ


ࢿ
ۜ
ߦ


ࢿ
ۜ
ߦ


ࢿ
ۜ
ߦ

ɹࢿɹՈ

ผͷ૬ରɾళ಄औҾݸ

৽ࢀنೖ
ʢ2��� ʙ
2��� ʣ

Ճɹɹɹໍ

.BSLJU ࣾ
ہ૪૯ڝ6&

ௐࠪͷ݁Ռ

ௐࠪ

$%4औҾʹඞཁͳ
ʮ࠷ऴՁ֨ʯࢢ
Մཁڐ༺ඪͷࢦ

υΠπূ݊
औҾॴ
γΧΰɾ
ϚʔΧϯλ
ΠϧऔҾॴ

ɹ*4%"ٴͼ.BSLJU ࣾҎԼͷ֬Λ&6ڝ
૪૯ہʹఏग़ɻԤभҕҙืެݟΛͯܦɺ
๏త߆ଋྗ͋Δͷͱ͢Δܾఆʢ2�1�  �݄ʣɻ

*4%"ͷओͳ֬ɿ
ʕɹऔҾॴऔҾΛతͱͯ͠ '3"/%݅Ͱ
*4%"ͷॴ༗͢Δʮ࠷ऴՁ֨ʯͷશͯͷݖར
ΛϥΠηϯε͢Δɻ
ʕɹ্هϥΠηϯεʹΔฆ૪ղܾखଓɾ
৫ɾΨόφϯεؔ࿈

.BSLJU ࣾͷओͳ֬
ʕɹऔҾॴऔҾΛతͱͯ͠ '3"/%݅Ͱ
J5SBYY ͼٴ $%9ͷ྆ࢦඪʹΔݖརΛϥΠη
ϯε͢Δɻ
ʕɹ্هϥΠηϯεʹΔฆ૪ղܾखଓɾ
৫ɾΨόφϯεؔ࿈

ڋ
ઈ



206

๏ֶ12 ר 96 ڀݚ ߸（2023ɿ12）

競
૪
法
一
〇
一

に
ҧ

͠
て
い
ͨ
の
Ͱ

ͳ
い
͔
と
͠
て
い
Δ）

ù÷
（

Ố
ಉ
ҕ

ͦ
の
ޙ
ỏ
一
ࡾ
行
に
ର
͢
Δ
৹
ࠪ
を
ऴ
݁
ỏ
֬
約
ܾ
定

ॻ
Ͱ

ỏ
̞
̨
̙
̖
ٴ
ͼM

arkit

社
の
Έ）

ùø
（

ҧ

ඃ
ٙ
行
ҝ
に
ͭ
い
て
ࠨ
ه
の
と
お
Γ
ه
ࡌ
͠
て
い
Δ）

ùù
（

Ố
·
ͨ
ỏ
ಉ
ܾ
定
ॻ
Ͱ

֨

ஈ
の
ه
ࡌ

ͳ
い
͕
ỏ
զ
͕
国
ಠ

ې
止
法
Ͱ

ỏ
ຊ
݅
の
行
ҝ

ỏ
ࣄ
業
者
ஂ
ମ
͕
ủ
৽
規
ࢀ
ೖ
者
の
ࢢ


の
ࢀ
ೖ
を

͛
ộ

Α
う
と
͢
Δ
行
ҝ
Ứ
Ͱ
͋
Δ
と
͠
て
ݪ
ଇ
ҧ

と
͞
Ε
ỏ
ؔ

Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン
Ͱ
ࣄ
業
者
ஂ
ମ
の
ڞ
ಉ
Ϙ
イ
ί
ッ
τ
と
͠
て

ཧ
͞

Ε
て
い
Δ）

ùú
（

Ố

ೋ
Ổ
ೋ
Ổ
一

̞
̨
̙
̖
の
ඃ
ٙ
ߦ
ҝ

υ
イ
π
ূ
݊
取
Ҿ
所
の
一
һ
Ͱ
͋
Δ
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
取
Ҿ
所
のEurex

）
ùû
（

͕
二
〇
〇
ࣣ
年
ࡾ
݄
に
ỏ
シ
カ
ΰ
・
Ϛ
ồ
カ
ン
λ
イ
ϧ

取
Ҿ
所
と
ϔ
ッ
ジ
フ
Ỹ
ン
υ
のCitadel

社
の
߹
ห
ا
業
Ͱ
ỏ
̘
̙
̨
ࢢ

の
ਗ਼
ࢉ
・
取
Ҿ
に

Δ
プ
ラ
ッ
τ
フ
Ỽ
ồ
ム
ا
業
̘
̢

̙
̭
͕
二
〇
〇
ീ
年

に
ỏ
ͦ
Ε
ͧ
Ε
৴
༻
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
商

্

に
ؔ
͠
て
̞
̨
̙
̖
に
ủ
࠷
ऴ
Ձ

）֨
ùü
（

Ứ
の
ラ
イ
η
ン
ス
を
ٻ

Ί
ͨ
Ố
͠
͔
͠
ỏ
一
ࡾ
行

出
੮
͢
Δ
̞
̨
̙
̖
の
ཧ
ࣄ
会

͜
Ε
Β
を
ڋ
ઈ
͠
ͨ
Ố
·
ͨ
ỏ
二
〇
〇
ࣣ
年
ỏ
取
Ҿ
所
取
Ҿ
を
目
త

と
͠
ͨ
ủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
ラ
イ
η
ン
ス
ਃ

に

Ԡ
͡
ͳ
い
ํ
）

ùý
（

を
ঝ
ೝ
͠
ͨ
Ố
Ԥ
州
ҕ

ỏ
͜
Ε
に
Α
Γ
ӈ
ه
取
Ҿ
所

の
৽
規
ࢀ

ೖ
者
͕all-to-all

の
（

資
Ո

ؚ
Ί
ͨ
͢

て
の
ࢢ

ؔ

者
͕


ࢀ
Ճ
Ͱ
͖
Δ
）
取
Ҿ
所
取
Ҿ
を
௨
͡
て
৴
༻
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
ࢢ


に
ࢀ
ೖ
͢
Δ
͜
と

ࠔ

に
ͳ
ỳ
ͨ
の
Ͱ

ͳ
い
͔
と
͠
て
い
Δ）

ùþ
（

Ố
一
ൠ
త
に
ỏ
取
Ҿ
所
取
Ҿ

ళ
಄
取
Ҿ
Α
Γ

҆
定
性
͕
͋

Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
ͦ
の
ࢀ
ೖ
に
Α
Γ
取
Ҿ
ί
ス
τ
͕

Լ
͢
Δ
Ố
取
Ҿ
所
取
Ҿ
͕
ਐ
Ί

ỏ
ࢢ


͔
͔
Δ
ར
ӹ
を
ڗ
ड
͠
て
い
ͨ
Ͱ
͋

Ζ
う
と
͠
て
い
Δ）

ùÿ
（

Ố

ೋ
Ổ
ೋ
Ổ
ೋ

.
BSLJU

ࣾ
の
ඃ
ٙ
ߦ
ҝ

ಉ
社

ỏ
̘
̙
̨
の
二
ͭ
の
基
४
ࢦ
ඪ
܈
と
͠
て

く

Β
Ε
て
い
ΔiT

raxx
と
̘
̙

）f
ùĀ
（

を
所
༗
͠
て
い
Δ
Ố
ଞ
ํ
ỏ
̘
̢
̙



207

ۚ༥ࢢͰͷڞಉϘΠίοτߦҝͷڝ૪๏ͷద༻ʹ͍ͭͯ

̭
͕
二
〇
〇
ീ
年
に
ỏ
৴
༻
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
商

を
্

͢
Δ
ͨ
Ί
に
ỏ
ಉ
社
の

会
社Citadel

と
̘
̢
̚
͕iT

raxx

と
̘
̙

ᶠ
の
ラ
イ
η
ン
ス
ܖ
約
を
݁
ͼ
ͨ
い
とM

arkit

社
に
ଧ

͠
ͨ
Ố
ͦ
の
ࡍ
ỏ
̘
̙
̨
取
Ҿ
に

Δ
ڞ
௨
の
ར
ӹ
を
༗
͢
Δ
一
ࡾ
行

の
ڠ
ྗ
の

Ͱ
͋
Δ
ỏM

arkit

社
の
ࢦ
ඪ
ࢾ

ҕ
һ
会
に
ଐ
͢
Δ
一
ࡾ
行
͔
Β
の
ҕ
һ
と
ỏ
ಉ
社

ڠ
ٞ
͠
ͨ
Ố
ಉ
社

ỏ
྆
ࢦ

ඪ
の
ラ
イ
η
ン
ス
ྉ
࠷
大
Խ
と
い
う
ͦ
の
ܦ
Ӧ
্
の
ར
ӹ
に

͠
て
い
Δ
と
͖
Ͱ
͞
͑
ỏ
一
ࡾ
行
の
ॿ
ݴ
に
ै
ỳ
て
お
Γ
൴
Β
の
ಓ

۩
と
͠
て
ػ

͠
て
い
ͨ
Ố
݁
Ռ
ỏ
ಉ
社

ỏ
྆
ࢦ
ඪ
の
ラ
イ
η
ン
ス
を
ݟ
ੵ
ґ
པ
取
Ҿ
（ReRuestfor

Q
uote

）
ú÷
（

）
の
Έ
に
ݶ
定
͠
ỏ

CentralLim
it

O
rder

Book

（
ू
த
ࢦ


จ

ா
ỏ
Ҏ
Լ
ỏ
̘
̡
̤

）̗
úø
（

）
を
ར
༻
͠
ͨ
取
Ҿ
所

ͦ
の
ଞ
プ
ラ
ッ
τ
フ
Ỽ
ồ
ム
Ͱ

の
取
Ҿ
の
ͨ
Ί
に
ラ
イ
η
ン
ス
͢
Δ
͜
と
を
໌
֬
に
ڋ
ઈ
͠
ͨ
Ố
͜
Ε
Β
の
行
ҝ
に
Α
Γ
ỏ
ӈ
ه
の
৽
規
ࢀ
ೖ
者
に
Α
Δ

ظ
の
৴

༻
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
商

の
取
Ҿ
所
取
Ҿ
と
い
う
જ
ࡏ
త
৽
ࢢ


の
ࢀ
ೖ
を
制
ݶ
͞
Ε
ͨ
Ố
͜
う
͠
ͨ
行
ҝ
に
Α
Γ

資
Ո
に
と
ỳ

て
ỏ
·
ͨ
ỏ
ؒ

త
に
ফ
අ
者
に
ଛ

͕

ͨ
Β
͞
Ε
ͨ
Մ

性
͕
ࢦ
ఠ
͞
Ε
て
い
Δ
Ố

二
Ổ
三

྆
ऀ
͕
ఏ
ग़
͠
ͨ
֬

の
֓
ཁ

Ԥ
州
ҕ
の
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
に
ର
͠
て
ỏ
྆
者

֬
約
を
Ԥ
州
ҕ
に
ఏ
出
͠
ỏ
Ϛ
ồ
έ
ッ
τ
・
テ
ス
τ
の
ޙ
ỏ
ଟ
গ
の
ܗ
ࣜ
త
修
ਖ਼
ͳ

Ͳ
を
ܦ
て
֬
約
ܾ
定
͕
行
Θ
Ε
ͨ
Ố
ຊ
݅
֬
約
ܾ
定
の
ظ
ؒ
に
ͭ
い
て
ỏ
̞
̨
̙
̖

ͦ
の
ܾ
定
ޙ
一
〇
年
ؒ
と
͞
Ε

）ͨ
úù
（

Ố
ଞ
ํ
ỏ

M
arkit

社

ỏ
ಉ
社
͕
ӈ
ه
の
二
ͭ
の
ࢦ
ඪ
を
保
༗
・

ཧ
͠
て
い
Δ
ؒ
と
一
〇
年
ؒ
の

い
ํ
の
ظ
ؒ
と
͞
Ε
ͨ
Ố
·
ͨ
ỏ

M
arkit

社
の

߹
ỏ
五
年
ؒ
を
ܦ
ա
͠
ͨ
と
͜
Ζ
Ͱ
ಉ
社
͕
Ծ
に
ࣄ

ม
ߋ
の
ਃ
͠
出
を
行
ỳ
ͨ

߹
ỏ
Ԥ
州
ҕ

ͦ
の
֬
約
ܾ

定
の
ݟ

͠
を
行
う
と
͞
Ε
ͨ
Ố
྆
者
の
֬
約
の

༰

ỏ
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
ه
ࡌ
の
競
૪
্
の
ݒ
೦
に
十

ର
Ԡ
Ͱ
͖
ỏ
྆
者
に
と
ỳ

て

ཤ
行
ෛ
୲
͕
࠷

গ
ͳ
い

の
Ͱ
͋
Δ
と
͠
て
い
Δ
Ố
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ೋ
Ổ
ࡾ
Ổ
一

̞
̨
̙
̖
の
֬

ܾ
定

第
一
に
ỏ
̞
̨
̙
̖

ỏủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
に
ͭ
い
て
取
Ҿ
所
取
Ҿ
Ͱ
の

༻
を
目
త
と
͠
て
い
て

ỏ
ඦ
二
〇

ؒ
（
ࡾ
〇

ؒ

の
Ԇ

߹
ҙ
Մ
）
の
ަ
ব
ظ
ؒ

に
̛
̧
̖
̣
̙

݅
Ͱ
ラ
イ
η
ン
ス
͢
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
ӈ
ه
の
ظ
ؒ

に
ラ
イ
η
ン
ス
に
߹
ҙ
Ͱ
͖

ͳ
い

߹
に

ỏ
ਃ

者
ଆ
Ͱ
ಠ
ཱ
͠
ͨ

ࡋ
者
に
ฆ
૪

հ
を
ୗ
͢
ݖ
ར
を
༗
͠
て
い
Δ
Ố
͞
Β
に
ỏ
四
五

͋
Δ
い

࠷
大
Ͱ


ࣣ
五

Ҏ

に
ฆ
૪
を
ղ
ܾ
Ͱ
͖
ͳ
い

߹
ỏ

ࣄ
者

ࡋ

所
に
ఏ
ૌ
Ͱ
͖
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
ಠ
ཱ
͠
ͨM

onitoring
T

rustee

（
Ҏ
Լ
ỏ

ࢹ
ड
ୗ
者）

úú
（

）
͕
྆
者
を
߆
ଋ
͢
Δ
ܾ
定
を
出
͢
͜
と

Ͱ
͖
ỏ
ຊ
ฆ
૪
に

Δ
ཱ
ূ


を
̞
̨
̙
̖
͕
ෛ
う
Ố

ଞ
ํ
ỏ
ラ
イ
η
ン
ス
ྉ
の
ࢧ

い
͕
ͳ
͔
ỳ
ͨ

߹
ỏ
ਃ

者
͕
倒
産
͠
ͨ

߹

に
Ճ
͑
ỏủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
に

Δ
ೖ
ࡳ
͕
取

Ҿ
所
取
Ҿ
特
༗
の
ཁ
Ҽ
Ͱ
૬

ૢ
ॎ
行
ҝ）

úû
（

͕
行
Θ
Ε
ͨ

߹
ͳ
Ͳ
に
ݶ
ỳ
て
ỏ
̞
̨
̙
̖

ỏ
ຊ
݅
֬
約
ܾ
定
の
義
務
͕
໔
আ
͞
Ε
ỏ

ラ
イ
η
ン
ス
ܖ
約
ࠩ
͠
止
Ί
の
ૌ
͑
͕
Մ

と
ͳ
Δ
Ố
ͨ
ͩ
͠
ỏ
ೖ
ࡳ
の
૬

ૢ
ॎ
͕
ٙ
Θ
Ε
Δ
行
ҝ
を
̞
̨
̙
̖
͕
ࣔ
͠
ͨ

߹

Ͱ

ỏ
一
ํ
త
に
ラ
イ
η
ン
ス
ܖ
約
を
ऴ
݁
͠
て

ͳ
Β
ͳ
い
Ố

֘
行
ҝ
を

ࢹ
ड
ୗ
人
に
ࣔ
͠
ỏủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
の
ラ
イ
η
ン

ス
த
止
Α
Γ

ݫ
֨
Ͱ
ͳ
い
ख
ஈ
Ͱ

֘
行
ҝ
に
ର
ॲ
Ͱ
͖
ͳ
い

߹
に
の
Έ
த
止
Ͱ
͖
Δ
Ố

第
二
に
ỏ

৫
・
Ψ
ό
ナ
ン
ス
ؔ
࿈
Ͱ
͋
Δ
Ốủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
の
ラ
イ
η
ン
ス
に

Δ
̞
̨
̙
̖
の
ܾ
定
に
ର
͢
Δ
一
ࡾ
行
の
Ө

ڹ
を
ഉ
আ
͢
Δ
ͨ
Ί
の
ख
ଓ
͕
ఏ
Ҋ
͞
Ε
ͨ
Ố
̞
̨
̙
̖
の
ཧ
ࣄ
会
に

一
ࡾ
行
͕
ೖ
ỳ
て
い
Δ
Ố
ͦ
͜
Ͱ
ڐ

ܾ
定
の
ݖ
ݶ
を
̞

̨
̙
̖
の
ཧ
ࣄ
会
ͳ
Ͳ
͔
Β
̘
̚
̤
に
ҕ
ৡ
͢
Δ
Ố

֘
̘
̚
̤

ỏ
७
ਮ
に
ٕ
ज़
త
ࣄ
߲
の
Έ
ͦ
の
ཧ
ࣄ
ͳ
Ͳ
ỏ
͢
ͳ
Θ
ͪ
一
ࡾ

行
と
ڠ
ٞ
͠
て

Α
い
と
͞
Ε
ͨ
Ố

ೋ
Ổ
ࡾ
Ổ
ೋ

.
BSLJU

ࣾ
の
֬

ܾ
定

第
一
に
ỏiT

raxx

ٴ
ͼ
̘
̙
̭
の
྆
ࢦ
ඪ
に
ͭ
い
て
ỏ
ス
ϫ
ッ
プ
ỏ
フ
ỿ
ồ
ν
Ỿ
ồ
ỏ
オ
プ
シ
ἀ
ン


ؚ
Ί
৽
ͨ
に
取
Ҿ
所

Ͱ
の
取
Ҿ
ର

と
ͳ
Δ
ۚ
༥
商

の
ͨ
Ί
に
ỏ
̛
̧
̖
̣
̙

݅
Ͱ
ラ
イ
η
ン
ス
͢
Δ
Ố
Ծ
に
ỏ
ラ
イ
η
ン
ス

݅
に
ؔ
͠
て
ࡾ
͔
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݄
ؒ
Ͱ
（
࠷
大
六
͔
݄
ؒ
·
Ͱ
Ԇ

Մ
）
߹
ҙ
Ͱ
͖
ͳ
͔
ỳ
ͨ

߹
に

ỏ
第
ࡾ
者

ࡋ
ػ
ؔ
の
ࡋ
定
ỏ
͋
Δ
い

ͦ
Ε
Ͱ

う
·
く

い
͔
ͳ
͔
ỳ
ͨ

߹
に

ỏ
ࡋ

所

ఏ
ૌ
Ͱ
͖
Δ
ỏ

̞
̨
̙
̖
の
ủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ

ỏ
ͦ
の
ೖ
ࡳ
ӡ
Ӧ

ཧ
ͳ
Ͳ
M

arkit

社

ؔ
༩
͠
て
い
Δ
͕
ỏủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
ラ
イ
η
ン
ス

に
ͭ
い
て

ỏ
̞
̨
̙
̖
に
ͭ
い
て
ӈ
ه
の
֬
約
ܾ
定
͕
ͳ
͞
Ε
て
い
Δ
Ҏ
্
に
ỏM

arkit

社
͕
ラ
イ
η
ン
ス

݅

ラ
イ
η
ン

ス
ྉ
の

ऩ

に
ͭ
い
て
Կ
͔
ٻ
Ί
て

ͳ
Β
ͳ
い
Ố

第
二
に
ỏ

৫
・
Ψ
ό
ナ
ン
ス
ؔ
࿈
Ͱ
͋
Δ
ỐM

arkit

社

ỏ
̘
̙
̨
ࢦ
ඪ
ॿ
ݴ
ҕ
һ
会
（CD

S
Index

A
dvisory

Com
m

ittees

）
͋
Δ
い

ͦ
の
ޙ
ܧ

৫
ỏ
ྨ
ࣅ
の
ҕ
һ
会
に
ର
͠
て
ỏ
྆
ࢦ
ඪ
に
ͭ
い
て
ٕ
ज़
త
ͳ
ỏ
ӡ
Ӧ
・

ཧ
্
の
ॿ
ݴ
の

Έ
に
ݶ
定
͠
て
ಘ
Δ
͜
と
と
͢
Δ
Ố
会
ٞ
ࣗ
ମ
ỏ
ࠓ
ޙ
五
年
ؒ
ٞ
ࣄ

を
࡞

͠
ỏ
શ
て
の
ٞ
ࣄ


Ի
͞
Ε
ỏ
ͦ
Ε
Β


ࢹ
ड

ୗ
者

Ӿ
ཡ

Ͱ
͖
Δ
Ố
͞
Β
に
ỏ

֘
ҕ
һ
会
の
ҕ
һ

ỏ
ݻ
定
͞
Ε
Δ
͜
と
ͳ
く
ॱ
൪
に
ճ
͞
Ε
ỏ
·
ͨ
ỏ
二
五
人
を
্
ݶ
と

͠
て
一
五
人
·
Ͱ

一
ࡾ
行
͔
Β
Ͱ

ͳ
い

の
と
͢
Δ
Ố

ࡾ

ݕ

౼

ຊ
݅
の
̘
̙
̨
の
Α
う
ͳ
࠷
ઌ

の
ۚ
༥
商


ỏ
࠷
৽
ࢢ

ಈ

に

Δ

ใ
を
౿
·
͑
て
ࣗ
ࡏ
に
取
Ҿ
ܗ
ଶ
を
ม
Խ
͞
ͤ
Δ

͜
と
͕
Ͱ
͖
ỏ
ͦ
の
ࢢ

規


ٸ

に
֦
大
͠
て
͖

）ͨ
úü
（

Ố

·
ͨ
ỏủ
一


͡
Ί
に
Ứ
Ͱ
ड़

ͨ
と
お
Γ
ỏ
̘
̙
̨
ࢢ

प
Γ
の
ؔ

制
度
͕

උ
͞
Ε
ỏ
ຊ
݅
৹
ࠪ
の
ର

と
ͳ
ỳ
ͨ
取

ѻ
ۚ
༥
ػ
ؔ
ࣗ
ମ

一
෦
౫
ଡ
͞
Ε
Δ
ͳ
Ͳ
ຊ
݅
ࢢ

を
取
Γ
巻
く

ڥ

大
͖
く
ม
Խ
͠
ͨ
Ố
͜
う
͠
ͨ
എ
ܠ
・
ࣄ


͋
ỳ
て

͔
ỏ
ຊ
݅
͕
ࣔ
ࠦ
͢
Δ



ỏ
গ
ͳ
く
ݟ
ੵ

ỳ
て

ࠨ
ه
の
と
お
Γ
ଟ
ذ
に
Θ
ͨ
Δ

の
と
ߟ
͑
Β
Ε
Δ）

úý
（

Ố

第
一
に
ỏ
ຊ
݅
Ͱ


と
ͳ
ỳ
ͨ
ủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
ฒ
ͼ
にiT

raxx

ٴ
ͼ
̘
̙
̭
の
྆
ࢦ
ඪ
（
Ҏ
Լ
ỏ
̘
̙
̨
ؔ
࿈
ࢦ
ඪ
）

ỏ
ͦ
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Ε
ͧ
Ε
̘
̙
̨
ࢢ

に
ؔ
͢
Δ
ủ

ใ
Ứ
ͦ
の

の
Ͱ
͋
Δ）

úþ
（

Ố
ͦ
の

ใ
に

Δ
ラ
イ
η
ン
ス
͕
ͳ
͚
Ε

ỏ
̘
̢
̙
̭
の
Α
う
ͳ

取
Ҿ
所
͕
৽
規
ࢀ
ೖ
Ͱ
͖
ͳ
い
の
Ͱ

ͳ
い
͔
と
͢
Δ

அ
͔
Β
ỏ
ຊ
݅
の
ඃ
ٙ
行
ҝ
͕
৹
ࠪ
ର

と
ͳ
ỳ
ͨ
Ố
͔
͔
Δ
ࢢ

ؔ
࿈

の

ใ
͕
৽
規
ࢀ
ೖ
ࣄ
業
者
に
と
ỳ
て
ỏ
Ͳ
の
ఔ
度
ෆ
Մ
ܽ
ͳ

の
Ͱ
͋
ỳ
ͨ
と
ධ
Ձ
Ͱ
͖
Δ
͔
Ố
࠷
ۙ
の
Α
う
に
ỏ
Ϗ
ッ
ά
σ
ồ

λ
͕
競
૪
ख
ஈ
の
一
ͭ
と
͠
て

目
͞
Ε
て
い
Δ）

úÿ
（

͜
と

を
౿
·
͑
Δ
と
大
ม
ڵ
ຯ
ਂ
い
Ố

第
二
に
ỏ
ӈ
ه
の
と
お
Γ
ỏ
ຊ
݅
の
ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
に

ỏ
制
ࡋ
ۚ

՝
͞
Ε
ͳ
͔
ỳ
ͨ
Ố
ଞ
ํ
ỏ
Ԥ
州
ҕ
の
৹
ࠪ
ख
ଓ
規
ଇ
લ
จ

（
13
）
Ͱ

֬
約
ܾ
定
͕
ద

Ͱ
ͳ
い

߹
͕
ଘ
ࡏ
͢
Δ
と
͠
て
ỏ
৹
ࠪ
ख
ଓ
Ϛ
χ
ỿ
ア
ϧ
Ͱ

ີ
ࣨ
の
カ
ϧ
テ
ϧ
の
Α
う
ͳ
ਫ
平

త
ڠ
定
ͳ
Ͳ
の
ҧ

行
ҝ
に

͜
Ε
を
ద
༻
͠
ͳ
い
と
໌
ه
͠
て
い
Δ）

úĀ
（

Ố

第
ࡾ
に
ỏ
ຊ
݅

ỏ
競
૪
法
ҧ

行
ҝ
の
ࣄ
݅
Ͱ
͋
Δ
Ố
ଞ
ํ
ỏ
ຊ
݅
֬
約
ܾ
定
Ͱ

ỏ
̞
̨
̙
̖
͔
Β
の
ۚ
༥
取
Ҿ
に

Δ
ެ

ਖ਼
性
の
؍

͔
Β
の
ཁ
ٻ

Ճ
ຯ
͠
ͨ
֬
約
Ͱ
ܾ
定
͠
て
い
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
の
保
༗
͢
Δ
ۚ
༥
商

取
Ҿ
に

Δ

ใ
の

̛
̧
̖
̣
̙

݅
Ͱ
の
ラ
イ
η
ン
ス
を

༰
の
一
ͭ
と
͠
て
い
Δ
Ố
͜
う
͠
ͨ
競
૪
法
Ҏ
֎
の

ͳ
Ͳ

֬
約
ܾ
定
に

Γ
ࠐ
Μ
Ͱ

い
Δ
͜
と
ࣗ
ମ
の
ҙ
義
ͳ
Ͳ
に
ͭ
い
て
ݕ
౼
͢
Δ
Ố

࠷
ޙ
に
ỏ
͜
う
͠
ͨ
ݕ
౼
を
౿
·
͑
て
ỏ
զ
͕
国
の
法
制
度
に
お
い
て
ࢀ
ߟ
と
͢

͖

͕
ͳ
い
͔
ͳ
Ͳ
の



ཧ
͢
Δ）

û÷
（

Ố

三
Ổ
一

̘
̙
̨
ؔ
࿈
ࢦ
ඪ
の
ϥ
Π
η
ϯ
ε
Λ
ٛ

化
͠
ͨ
͜
と
の
ଥ

ੑ

Ԥ
州
ҕ

ỏ
͜
Ε
·
Ͱ
ਫ
平
త
ڠ
定
Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン）

ûø
（

を
࢝
Ί
ỏ
ٕ
ज़
Ҡ
స
ڠ
定
Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン）

ûù
（

ỏ
ࢢ

ࢧ

త
ا
業
の
ཞ
༻
行
ҝ

Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン）

ûú
（


Ͱ

త
ࡒ
産
ݖ
ͳ
Ͳ
の
ラ
イ
η
ン
ス
に

Δ
༷
ʑ
ͳ
行
ҝ
を
競
૪
法
্
Ͳ
の
Α
う
に
ධ
Ձ
͢

͖
͔
ỏ
ͦ
の
ߟ
͑

ํ
を
໌
ࣔ
͠
て
͖
ͨ
Ố
ͦ
͜
Ͱ

ỏủ
Ͳ
の
ࣄ
業
者

Ͳ
の
取
Ҿ
ઌ
と
ܖ
約
͢
Δ
͔
を
બ
Ϳ
͜
と
͕
Ͱ
͖
ỏ
所
༗
͢
Δ
資
産
を
ࣗ
༝

に
ॲ

͢
Δ
ݖ
ར
を
༗
͢
Δ
と
い
う

͔
Β
࢝
Ί
Δ

͖
Ͱ
͋
Δ）

ûû
（

Ứ
と
͠
て
い
Δ
Ố
·
ͨ
ỏủ
ٕ
ज़
ඪ
४
に
と
ỳ
て
ෆ
Մ
ܽ
ͳ

త

ࡒ
産
ݖ
の
所
༗
者
͕
ࢢ

ྗ
を
࣋
ͪ
࢝
Ί
ͨ
Γ
ỏ
ͦ
Ε
͕
ڧ
Խ
͞
Ε
ͨ
Γ
͠
ͨ
と
͠
て

ỏ

֘
ٕ
ज़
ඪ
४
に
ෆ
Մ
ܽ
ͳ

త
ࡒ
産
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ݖ
の
所
༗

行

͕
ࢢ

ྗ
の
所
༗

行

を
ҙ
ຯ
͢
Δ
と
Ծ
定
͢

͖
Ͱ

ͳ
く
ỏ
έ
ồ
ス
ό
イ
έ
ồ
ス
Ͱ
ධ
Ձ
͢

͖
Ͱ
͋

Δ
）
ûü
（

Ứ
と
͠
て
い
Δ
Ố

ͦ
Ε
Ͱ

ỏ
̘
̙
̨
ؔ
࿈
ࢦ
ඪ
の
Α
う
ͳ

ใ
に
ͭ
い
て
の
ラ
イ
η
ン
ス
ڋ
ઈ

Ͳ
の
Α
う
に
ධ
Ձ
͢

͖
ͩ
Ζ
う
͔
Ố
二
〇
一

六
年
九
݄
ỏ
Ԥ
州
ҕ
の
競
૪

ࡦ
୲

Ͱ
͋
Δ
ϰ
ỻ
ス
テ
ア
ҕ
һ

ỏ
ͦ
の
ߨ
ԋ）

ûý
（

Ͱ
ỏ


と
͞
Ε
Δ

ใ

ᶃ
৹
ࠪ
ର

ا
業
の

ಠ
ࣗ
の

の
Ͱ
͋
Γ
ỏ
ᶄ
ଞ
の
ͩ
Ε

ͦ
Ε
を
ೖ
ख
Ͱ
͖
ͳ
い
͠
ỏ
ᶅ
ͦ
の

ใ
を
༻
い
て
ଞ
の
ࣄ
業
者
を
ࢢ

͔
Β
ഉ
আ
Ͱ
͖
Δ

͜
と
Ͱ
͋
Δ
ࢫ
ड़

ͨ
Ố
·
ͨ
ỏ
Ԥ
州
ҕ

ỏ
߹
ซ
ࣄ
݅
の

߹
に
ͭ
い
て
Ͱ

͋
Δ
͕
ỏ
͜
Ε
·
Ͱ
ỏ
Ҏ
Լ
の
ࡾ

を
ߟ
ྀ
͢
Δ


ੳ


Έ
を
ࣔ
͠
て
い
Δ
Ố
ͦ
の


Έ
の
Լ
Ͱ

֘

ใ
の
ೖ
ख


͕
ỏ
ؔ
࿈
ࢢ

に
お
い
て
༗
ޮ
ͳ
競
૪
を
્

͠
て
い

Δ
͔
Ͳ
う
͔
を

அ
͠
て
い
Δ）

ûþ
（

Ố

w

ͦ
の

ใ
の
ೖ
ྗ
͕
ෆ
Մ
ܽ
͔
Ố
ྫ
͑

ỏ
Կ
͔
ผ
の

ସ

͕
ݱ
に
ỏ
͋
Δ
い

જ
ࡏ
త
に
ଘ
ࡏ
͠
て
い
ͳ
い
͔
Ố

w

ಉ
༷
の

ใ
を
ೖ
ख
͢
Δ
্
Ͱ
の
ٕ
ज़
త
ỏ
法
త
ỏ
ܦ
ࡁ
త
ো

͕
͋
Δ
͔
Ố

w

ͦ
の

ใ
の
ഉ
ଞ
త
ར
༻
に
Α
ỳ
て
ỏ（
ଞ
社
を
ഉ
আ
͢
Δ

ྗ
を
௨
͡
て
）

֘

ใ
の
ར
༻
͞
Ε
て
い
Δ
ࢢ

͕
߹
ซ


ࣄ
者
に
取
Γ

͚
Β
Ε
（reserve

）
て
い
Δ
͔
Ố

ͦ
Ε
Ͱ

ỏ
͜
う
͠
ͨ


Έ
の
த
Ͱ
ỏ
ຊ
݅
の
̘
̙
̨
ؔ
࿈
ࢦ
ඪ

Ͳ
の
Α
う
に
ධ
Ձ
͞
Ε
ͨ
の
͔
Ố

֬
約
ܾ
定
ॻ
Ͱ

ỏ
৴
༻
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
͕
取
Ҿ
所
Ͱ
取
Ҿ
͞
Ε
ͨ

߹
ỏủ（
ର

と
ͳ
Δ
社
࠴

の
）
ൃ
行
ا
業
の
ഁ

࣌
の

ਗ਼
ࢉ
Ձ
֨
を
取
Ҿ
所
͕
ೖ
ࡳ

Ͱ
ܾ
Ί
Δ
と
ͳ
Δ
と
ỏ
̞
̨
̙
̖
の
ủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
と
ҟ
ͳ
Γ
ಘ
Δ
Ố
ͦ
う
͢
Δ
と
ỏ
取
Ҿ
所
取
Ҿ

に
ڵ
ຯ
を
࣋
ỳ
て
い
Δ

資
Ո
に
と
ỳ
て

ϕ
ồ
シ
ス
リ
ス
ク
͕
ੜ
͡
ಘ
Δ
の
Ͱ
ỏ
ళ
಄
取
Ҿ
に

ỳ
て
く
Δ
͜
と
に
ͳ
Δ
Ứ
ࢫ


の
ཧ
༝
Ͱ
ଞ
の
Ձ
֨
に


͑

い
と
͠
て
い
Δ）

ûÿ
（

Ố

͢
ͳ
Θ
ͪ
ỏủ
取
Ҿ
所
͕
ผ
్
ỏ
ೖ
ࡳ
を
行
ỳ
て
Ձ
֨

ใ
を
ೖ
ख
͢
Δ
͜
と

Ͱ
͖
Δ
͕
ỏ
࠷

ॏ
ཁ
ͳ
一
ࡾ
行

ط
に
̞
̨

̙
̖
の
ೖ
ࡳ
に
ࢀ
Ճ
͠
て
い
て
ỏ
ଞ
の
ࣄ
業
者
に
Α
Δ
ೖ
ࡳ
に

ࢀ
Ճ
͠
ͳ
い
Մ

性
͕
高
く
ỏ
̞
̨
̙
̖
の
ủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
と
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ҟ
ͳ
Δ
Ձ
֨
と
ͳ
Δ
ͩ
Ζ
う
Ố
·
ͨ
ỏ
΄
͔
の
Ͳ
Μ
ͳ

ସ
త
ղ
ܾ
ࡦ

ỏ

資
Ո
に
と
ỳ
て
ỏ
危
ػ

ཧ
の
؍

͔
Β

ؚ
Ί
ඇ

ޮ

త
ͳ
ॏ
ෳ
と
ͳ
Ζ
う
Ứ
と
͢
Δ
ࢫ
ه
ࡌ
͠
て
い
Δ）

ûĀ
（

Ố

·
ͨ
ỏM

arkit

社
の
྆
ࢦ
ඪ
܈
に
ủ
৴
༻
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
の
ྲྀ
ಈ
性
͕
ू
த
͠
て
い
Δ
の
Ͱ
ỏ
ॳ
Ί
て
৴
༻
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
の

取
Ҿ
を
։
࢝
͢
Δ
取
Ҿ
所
に
と
ỳ
て

ỏ
ଞ
に
࣮
ࡍ
に

ସ
͠
ಘ
Δ
۩
ମ
త
ͳ
ࢦ
ඪ

ͳ
い
Ố
̘
̢
̚
ٴ
ͼCitadel

社

જ
ࡏ
త

ࢢ

に
ࢀ
ೖ
͠
ಘ
ͳ
͔
ỳ
ͨ
Ͱ
͋
Ζ
う
Ứ
と
͠
て
い
Δ）

ü÷
（

Ố
͜
う
͠
ͨ

に
Ճ
͑
て
ỏ
̞
̨
̙
̖
ỏM

arkit

社
の
̘
̙
̨
ࢢ

Ͱ
の


Ґ）

üø
（

を
צ
Ҋ
͢
Ε

ỏ
̘
̙
̨
ؔ
࿈
ࢦ
ඪ

ỏ
্
ه

݅
を
十

に
ຬ
ͨ
͠
て
い
Δ
と
ݴ
͑
Α
う
Ố

ͳ
お
ỏ
ຊ
݅
に
ؔ

͠
ͨ
ถ
国
Ͱ
の
ू
ஂ
ૌ
ু
Ͱ

ỏ
ݪ
ࠂ
ଆ
の
ۚ
༥
取
Ҿ
に

Δ
ઐ

Ո
ࢀ
ߟ
人）

üù
（

͕
ҙ
ݟ
ॻ
を
ఏ
出
͠
て
い
Δ）

üú
（

Ố

ಉ
ҙ
ݟ
ॻ

ỏ
ຊ
݅
の
̞
̨
̙
̖
に
Α
Δ
ラ
イ
η
ン
ス

݅
の
ม
ߋ
に
Α
ỳ
て
ỏ
̘
̙
̨
の
取
Ҿ
所

ỏ
大
ม
༰
қ
に
ラ
イ
η
ン
ス

を
ಘ
Δ
͜
と
͕
Ͱ
͖
Δ
Ͱ
͋
Ζ
う
と
͠
て
い
Δ
Ố

三
Ổ
二

ຊ
݅
Λ
֬

ܾ
ఆ
ख
ଓ
に

͠
ͨ
͜
と
に
ͭ
͍
ͯ

Ԥ
州
ҕ

ỏ
ຊ
݅
に
ର
͢
Δ
法
త
ા
ஔ
と
͠
て
֬
約
ܾ
定
に
Α
Γ
ỏ
ࣄ
݅
を
ऴ
݁
͞
ͤ
て
い
Δ
Ố
ຊ
݅

ỏ
ࣄ
業
者
ஂ
ମ
に
Α
Δ


の
Ͱ
͋
Δ
͕
ỏ
ͦ
の
࣮
ଶ

ݴ
Θ

ີ
ࣨ
Ͱ
行
Θ
Ε
ͨ
カ
ϧ
テ
ϧ
Ͱ
͋
Δ
Ố
Ԥ
州
ҕ

ỏ
ͦ
の
৹
ࠪ
ख
ଓ
Ϛ
χ
ỿ
ア
ϧ
に
お
い
て
ỏ

ີ
ࣨ
の
カ
ϧ
テ
ϧ
の
Α
う
ͳ
ਫ
平
త
ڠ
定
ࣄ
݅
に

ỏ
֬
約
ܾ
定
ख
ଓ
を
ద
༻
͠
ͳ
い
と
͠
て
い
Δ
Ố
Ͳ
の
Α
う
ͳ
ཧ
༝
Ͱ
ỏ
ຊ
ख

ଓ
を
ద
༻
͢
Δ
͜
と
と
͠
ͨ
の
͔
Ố

֬
約
ܾ
定
ॻ
Ͱ

ỏ
ࠨ
ه
の
ཧ
༝
を
໌
ه
͠
て
い
Δ）

üû
（

Ố

ᶃ

֬
約
ܾ
定
͕
९
क
͞
Ε
Ε

ỏ
̞
̨
̙
̖
に
一
ࡾ
行
の
Ө
ڹ
ྗ
͕
行

͞
Ε
Δ
͜
と

ͳ
く
ͳ
Δ
Ͱ
͋
Ζ
う
͠
ỏ
৽
規
ࢀ

ೖ
取
Ҿ
所
ͳ
Ͳ

の
ラ
イ
η
ン
ス
ڋ
ઈ

ى
͖
ͳ
く
ͳ
Δ
Ͱ
͋
Ζ
う
͜
と
を
౿
·
͑
Ε

ỏ
制
ࡋ
ۚ
を
՝
͢
͜
と
に
Α
Δ
ҧ


行
ҝ
༧

ા
ஔ
を
ߨ
ͣ
Δ
ඞ
ཁ

ͳ
い
Ố
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ᶄ

·
ͨ
ỏ
৹
ࠪ
ख
ଓ
規
ଇ
第
二
ࣣ

四
߲
に
規
定
͢
Δ
ủ
Ϛ
ồ
έ
ッ
τ
・
テ
ス
τ
Ứ
と
ݺ
΅
Ε
Δ
一
ൠ
͔
Β
の
ҙ
ݟ
ެ
ื
Ͱ

ఏ
出
͞
Ε
ͨ

の
を
ؚ
Ί
ỏ
第
ࡾ
者
͔
Β
の
ҙ
ݟ

צ
Ҋ
͠
ͨ
と
͠
て
い
Δ
Ố

࣮
ࡍ
ỏ
Ԥ
州
制
ࡋ
ۚ
Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン）

üü
（


ỏ
制
ࡋ
ۚ
を
՝
͢
に
͋
ͨ
Γ
֤
ࣄ
݅
に
Ԡ
͡
ͨ
ݸ
ผ

止
ޮ
Ռ
を
十

に
͢

͖
Ͱ
͋
Δ

と
͞
Ε
て
い
Δ
Ố
ଞ
ํ
ỏ
一
ൠ

止
ޮ
Ռ
と
͠
て
ỏ
ଞ
の
ا
業
͕
Ԥ
州
競
૪
法
ҧ

を
൜
͞
ͳ
い
Α
う
に
͢
Δ
の
に
十

ͳ
ۚ
ֹ
の

ਫ
४
と
͢

͖
Ͱ
͋
Δ
と
͠
て
い
Δ）

üý
（

Ố

ͦ
う
͢
Δ
と
ỏ
֬
͔
に
ỏ
̞
̨
̙
̖
ٴ
ͼM

arkit

社
に
ର
͢
Δ
ݸ
ผ
の

止
ޮ
Ռ
を
ỏ
制
ࡋ
ۚ
を
՝
͢
͜
と
Ͱ
ٻ
Ί
Δ
ඞ
ཁ


ͳ
い
͔

͠
Ε
ͳ
い
Ố

ͳ
お
ỏ
ӈ
ه
の
と
お
Γ
ỏ
͜
の
֬
約
ܾ
定
の
९
क
の
༗
ແ
に
ͭ
い
て

ࢹ
ड
ୗ
者
͕
બ
定
͞
Ε
て
い
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
͜
Ε
͕
९
क
͞

Ε
て
い
ͳ
͔
ỳ
ͨ
と

໌
͠
ͨ

߹
ỏ
ނ
ҙ
ա
ࣦ
を

Θ
ͣ
ỏ
શ
世
界
の
ച
্
高
の
一
〇
％
を
্
ݶ
と
͢
Δ
制
ࡋ
ۚ
ͳ
Ͳ
を
՝
͢
͜

と
͕
Ͱ
͖
Δ
Ố
͠
ͨ
͕
ỳ
て
ỏ
͜
の
ݸ
ผ
の

止
ޮ
Ռ

খ
͞
く
ͳ
い
と
Ԥ
州
ҕ


அ
͠
ͨ

の
と
ࢥ
Θ
Ε
Δ）

üþ
（

Ố

ଞ
ํ
ỏ
ಉ
Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン
ه
ࡌ
の
一
ൠ

止
ޮ
Ռ

Ͳ
う
ͩ
Ζ
う
͔
Ố
ଞ
の
ا
業
͕
ಉ
༷
に
ۚ
༥
商

に

Δ
ڞ

行
ҝ
を
行
お

う
と
͢
Δ
͜
と
に
ର
͢
Δ
十

ͳ

止
ޮ
Ռ
を
࣋
ͨ
ͤ
Δ

͖
Ͱ

ͳ
͔
ỳ
ͨ
͔
Ố

͠
͔
͠
ỏ
Ԥ
州
ҕ

ỏ
Ҏ
Լ
の

を
ߟ
ྀ
͠
ͨ
と
ߟ
͑
Β
Ε
Δ
Ố

ᶃ

ޙ
ه
の
ủ
ࡾ
Ổ
ࡾ

ຊ
݅
֬
約
ܾ
定
の

༰
の
ଥ

性
Ứ
に

ؔ

͢
Δ
͕
ỏ
ࠓ
ճ
の
֬
約
ܾ
定
の

༰
を
Έ
Δ
と
ỏ
̘

̙
̨
ؔ
࿈
ࢦ
ඪ
に
ͭ
い
て
৴
༻
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
の
取
Ҿ
所
に
ラ
イ
η
ン
ス
͢
Δ
্
Ͱ
の
ަ
ব
ख
ଓ
の
ਐ
Ί
ํ

ỏ
ͦ
の
ެ
ਖ਼

த
ཱ
性
を
୲
保
͢
Δ
ͨ
Ί
の
྆
者
の

৫
ม
ߋ
ͳ
Ͳ
͕
૬

ఔ
度
ৄ
ࡉ
に）

üÿ
（

規
定
͞
Ε
て
い
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
ӈ
ه
の
と
お
Γ
ỏ
̞

̨
̙
̖
の
ཁ
ٻ
を
౿
·
͑
て
ỏủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
に

Δ
ೖ
ࡳ
͕
૬

ૢ
ॎ
の
ର

と
ͳ
Δ
の
Ͱ

ͳ
い
͔
と
の
ݒ
೦
を
౿
·

͑
ͨ
ラ
イ
η
ン
ス

݅
を
ઃ
定
͠
て
い
Δ
Ố
͜
う
͠
ͨ
制
度
ઃ
ܭ
に
ͭ
い
て

ỏ
ۚ
༥
商

取
Ҿ
ࢢ

に

Δ
૬

ఔ
度
の


ݟ

ỏ
ؔ

͢
Δ
第
ࡾ
者
͔
Β
の
十

ͳ
ҙ
ݟ
ௌ
取
を
ܦ
て
ਐ
Ί
ͨ
ํ
͕
Α
Γ
ద

ͳ

の
と
ͳ
Ζ
う
Ố
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ͦ
う
͢
Δ
と
ỏ
ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
の
Έ
ͳ
Β
ͣ
ỏ

く
ؔ

͢
Δ
第
ࡾ
者
͔
Β
の
ҙ
ݟ
を
ௌ
取
͢
Δ
͜
と
͕

·
͠
い
Α
う
ͳ

制
度
ઃ
ܭ
を
行
う
্
Ͱ

ỏ
Ϛ
ồ
έ
ッ
τ
・
テ
ス
τ
の
ख
ଓ
を
༴
͢
Δ
֬
約
ܾ
定
ख
ଓ
の
ํ
͕
ద

Ͱ
͋
ỳ
ͨ
と
の
ධ
Ձ


Ͱ
͖
Δ
Ố

ͳ
お
ỏ
Ԥ
州
ҕ
͕
ủ
֬
約
ܾ
定
ख
ଓ
の

߹
ỏ
৹
ࠪ
ख
ଓ
規
ଇ
第
ࣣ

に
基
づ
く
ې
止
ܾ
定
Ͱ
໋
͡
Δ
͜
と
͕
Ͱ
͖
Δ
͜

と
Ҏ
্
の
༗
ޮ
ͳ
ા
ஔ
を
ỏ
Ϛ
ồ
έ
ッ
τ
・
テ
ス
τ
に
Α
Δ
第
ࡾ
者
͔
Β
の
ҙ
ݟ
ௌ
取
を
౿
·
͑
ͭ
ͭ
ỏ
ݟ

͠
を
行
う
͜

と
͕
Ͱ
͖
Δ
Ứ

を
ỏ
֬
約
ܾ
定
͕
ې
止
ܾ
定
Α
Γ
༏
Ε
ͨ

（severaladvantages

）
の
一
ͭ
と
͠
て
ڍ
͛
て
い
Δ）

üĀ
（

Ố

ᶄ

ӈ
ه
の
と
お
Γ
ỏ
͢
Ͱ
に
ỏ
લ
年
の
二
〇
一
五
年
に
ถ
国
の
ू
ஂ
ૌ
ু
Ͱ
্
ه
の
一
二
行
ฒ
ͼ
に
ຊ
݅
の
̞
̨
̙
̖
ٴ
ͼ

M
arkit

社

ỏ
一
ീ
・
六
ԯ
υ
ϧ
を
年
ۚ
フ
Ỹ
ン
υ
ͳ
Ͳ
の

資
Ո
に
ࢧ

う
͜
と
Ͱ
和
ղ
ܖ
約
を
݁
Μ
Ͱ
い
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ

̞
̨
̙
̖
ٴ
ͼM

arkit
社
に
ର
͠
て

ỏ
ラ
イ
η
ン
ス
ަ
ব
に

Δ


Έ
の
大

͕
和
ղ
ܖ
約
に

Γ
ࠐ
·
Ε
ͨ
͜
と

͕
ઐ

Ո
の
ؒ
Ͱ
ධ
Ձ
͞
Ε
て
い
Δ）

ý÷
（

Ố
Ԥ
州
ҕ
͕
͜
の

に

目
͠
ͨ
Մ

性

͋
Δ
Ố

三
Ổ
三

ຊ
݅
֬

ܾ
ఆ
の

༰
に
ͭ
͍
ͯ

ӈ
ه
ủ
ࡾ
Ổ
二
ᶄ
Ứ
Ͱ
ड़

ͨ
と
お
Γ
ỏ
ຊ
݅
の
֬
約
ܾ
定
ॻ
ه
ࡌ
の
ෳ
ࡶ
ͳ
ラ
イ
η
ン
ス
ަ
ব
ख
ଓ

ỏ
̞
̨
̙
̖
の
ཁ
ٻ
を

౿
·
͑
ͨ
ủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
に

Δ
ೖ
ࡳ
を
૬

ૢ
ॎ
行
ҝ
͔
Β
क
Δ
ͨ
Ί
の
ख
ଓ
ͳ
Ͳ
の
ઃ
ܭ

ỏ
ラ
イ
η
ン
ス
ख
ଓ

ۚ
༥
ࢢ


に

Δ
ৄ
ࡉ
ͳ

ݟ
を
౿
·
͑
ͨ

の
と
͢
Δ
ඞ
ཁ
͕
͋
Ζ
う）

ýø
（

Ố

Ԥ
州
ҕ

ỏ
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ

֬
約
に

Δ
༧
උ
ධ
Ձ
（prelim

inary
assessm

ent

）
を
ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
に
௨

͢
Δ
લ
に

ỏ
ଞ
෦

ہ
に

࿈
བྷ
͠
ỏ
十

に
ڠ
ٞ
͢
Δ
͜
と
͕
義
務
Խ
͞
Ε
て
い
Δ）

ýù
（

Ố
·
ͨ
ỏ
第
ࡾ
者
͔
Β
の
ҙ
ݟ
ެ
ื
ख
ଓ
を
行
い
ỏ
࠷
ऴ
త
ͳ
֬

約
ܾ
定
を
行
う

߹
に

ỏ
ࣄ
લ
に
ଞ
෦
ہ
と
ڠ
ٞ
͢
Δ
͜
と
͕
義
務

͚
Β
Ε
ỏ
ͦ
の
ͨ
Ί
の
৻
ॏ
ͳ

ఔ
࡞

を
行
う

͖
Ͱ

͋
Δ
と
͞
Ε
て
い
Δ
Ố
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ຊ
݅
の

߹
に

ỏ
֬
約
ܾ
定
ॻ
Ͱ
̞
̨
̙
̖
の
保
༗
͢
Δ
ủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
に
ͭ
い
て
ỏ
৽
規
ࢀ
ೖ
取
Ҿ
所
͕
ಠ
ࣗ
に
ೖ
ࡳ
を
ओ

࠻
͢
Δ
͜
と

を
௨
͡
て

ସ
త
ͳ
Ձ
֨
を
ࢉ
出
͢
Δ
͜
と
͕
ෆ
Մ

Ͱ
͋
Δ
͜
と
ͳ
Ͳ
を

ূ
͠
て
い
Δ
Ố
Ԥ
州
ҕ
競
૪
૯
ہ

ỏ

ผ
の
ࣄ
݅
を
ྫ
と
͠
て
ڍ
͛
ͭ
ͭ
ỏ
֬
約
ܾ
定
ख
ଓ
を
と
Δ
͜
と
Ͱ
ủ
産
業
所

規
制
෦
ہ
と
の
ڠ
ྗ
に
Α
Γ
ỏ

֘
෦
ہ
と
ໃ
६

͢
Δ
݁
Ռ
を
取
Γ
আ
͖
ỏ
ௐ

͞
Ε
ͨ
ର
Ԡ
を
と
Δ
͜
と
͕
Ͱ
͖
Δ
Ố
͞
Β
に

ỏ
͜
う
͠
ͨ
ଞ
෦
ہ
と
の
ࣄ
݅
͝
と
の
ௐ


ỏ

ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
の
ଐ
͢
Δ
ࣄ
業


規
制
の


Έ
を
Α
Γ
Α
く
ཧ
ղ
͢
Δ
の
に
役
ཱ
ỳ
て
お
Γ
ỏ
競
૪
্
の
ධ
Ձ

༗
ޮ
ͳ
ા
ஔ
を

と
Δ
্
Ͱ
༗
ӹ
Ͱ
͋
Δ
Ứ
ࢫ
ड़

て
い
Δ）

ýú
（

Ố
ຊ
݅
に
ଇ
͠
て
い
͑

ỏ
̞
̨
̙
̖
の
保
༗
͢
Δ
ủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
の

ସ
త
ͳ
ࢦ
ඪ
に


Δ
ݕ
౼
ͳ
Ͳ

ỏ
規
制
୲

ଞ
෦
ہ
と
の
ௐ

を
௨
͡
て
ủ
ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
の
ଐ
͢
Δ
ࣄ
業


規
制
の


Έ
を
Α
Γ
Α
く
ཧ
ղ

͢
Δ）

ýû
（

Ứ
͜
と
͕
Ͱ
͖
ͨ

Ռ
Ͱ
͋
Δ
と
ධ
Ձ
Ͱ
͖
Α
う
Ố

三
Ổ
࢛

ຊ
݅
の
զ
͕
ࠃ

の
ࣔ
ࠦ

第
一
に
ỏ
ຊ
݅
Ͱ


と
ͳ
ỳ
ͨ
ೖ
ࡳ
Ձ
֨

Ձ
֨
ࢦ
ඪ
ͳ
Ͳ
ࢢ

取
Ҿ
に
ؔ
͢
Δ

ใ
を
競
૪
法
্
Ͳ
の
Α
う
に
ධ
Ձ
͠
ͨ
Β

Α
い
͔
と
い
う

Ͱ
͋
Δ
Ố

զ
͕
国
Ͱ

ỏ
ا
業
݁
߹
Ҋ
݅
ͳ
͕
Β
ỏ
͜
う
͠
ͨ

ใ
を
ॏ
ࢹ
͠
ͨ
࠷
ۙ
の
ࣄ
݅
と
͠
て
二
〇
一
二
年
の

ຊ
ূ
݊
取
Ҿ
所
ά

ϧ
ồ
プ
の
ࣄ
Ҋ）

ýü
（


͕
ڍ
͛
Β
Ε
Δ）

ýý
（

Ố

ຊ
Ҋ
Ͱ

ỏ
߹
ซ

ࣄ
者
Ͱ
͋
Δ
౦
ূ
の
̩
̤
̥
̞
̭
ઌ

取
Ҿ
に
ؔ
͢
Δ
ଞ
の

ସ
త
商

の
༗
ແ
͕


と
ͳ
Γ
ỏ
ࢢ

ؔ


者
に
と
ỳ
て

ସ
త
商


ଘ
ࡏ
͠
ͳ
い
と
ެ
ਖ਼
取
Ҿ
ҕ
һ
会
（
Ҏ
Լ
ỏ
ެ
取
ҕ
）

݁


͚
ͨ
Ố
ͦ
͜
Ͱ
ỏủ
౦
ূ

ỏ



ղ
ফ
ા
ஔ
と
͠
て
ỏ
ط
に
̩
̤
̥
̞
̭
ઌ

取
Ҿ
を
ѻ
ỳ
て
い
Δ
̣
̮
̨
̚
̡
̸
̵
̵
̴
の
取
Ҿ
࣌
ؒ
を
Ԇ

͠
ỏ
ͦ
の
࣌
ؒ
ଳ

Ͱ
の
̩
̤
̥
̞
̭
の

༻
に
ؔ
͢
Δ
߹
ཧ
త
ͳ

݅
の
ラ
イ
η
ン
ス
を
ఏ
ڙ
͢
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
ͦ
の
ラ
イ
η
ン
ス
ྉ
を
Ҿ
Լ
͛
Δ
ࢫ
の

二

を
ਃ
͠
出
ͨ
Ứ
と
͢
Δ
ࢫ
の
ه
ࡌ
͕
͋
Δ
Ố
ࠓ
ޙ
ỏ
զ
͕
国
Ͱ

ỏ
͜
う
͠
ͨ
ࢢ

ؔ
࿈
の

ใ
を
競
૪
法
の
ద
༻
に
お
い
て
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Ͳ
の
Α
う
に
ධ
Ձ
͢

͖
͔
ߋ
ͳ
Δ
ࣄ
ྫ
の

ੵ

ద
༻
ํ

の
໌
֬
Խ
ͳ
Ͳ
͕
ٻ
Ί
Β
Ε
Α
う
Ố

第
二
に
ỏ
զ
͕
国
Ͱ

ỏ
ಠ
ې
法
四
ീ

の
二
の
規
定
に
基
づ
͖
ỏ
ެ
取
ҕ

֬
約
ख
ଓ
を
։
࢝
Ͱ
͖
Δ
Ố
ଞ
ํ
ỏ
ಉ
ҕ

ỏ
֬

約
ख
ଓ
に
ؔ
͢
Δ
ର
Ԡ
ํ

（
平

ࡾ
〇
年
九
݄
二
六

ެ
ਖ਼
取
Ҿ
ҕ
һ
会
）
を
ެ
ද
͠
て
お
Γ
ỏủ
五

֬
約
ख
ଓ
の
ର

Ứ
に
お

い
て
ỏủ
ೖ
ࡳ
ஊ
߹
ỏ
ड

ௐ

ỏ
Ձ
֨
カ
ϧ
テ
ϧ
ỏ

ྔ
カ
ϧ
テ
ϧ

の
Α
う
に
ỏ
ಠ

ې
止
法
第
ࡾ

ỏ
第
六

ຢ

第
ീ


第
一
号
ए
͠
く

第
二
号
に
ؔ
͢
Δ
ҧ

ඃ
ٙ
行
ҝ
Ͱ
͋
ỳ
て
ỏ
͔
ͭ
ỏ
ಠ

ې
止
法
第
ࣣ

の
二
第
一
߲
（
ಠ

ې
止
法
第
ീ


の
ࡾ
に
お
い
て
४
༻
͢
Δ

߹
を
ؚ
Ή
Ố）
に
ܝ
͛
Δ

の
に
ؔ
͢
Δ
ҧ

ඃ
ٙ
行
ҝ
Ͱ
͋
Δ

߹
Ứ
に

ỏủ
֬
約
ख
ଓ
の
ର

と
͠

ͳ
い
Ứ
ࢫ
໌
ه
͠
て
い
Δ
Ố
͠
ͨ
͕
ỳ
て
ỏ
͜
の
ํ

に
ै
͑

ỏ
զ
͕
国
Ͱ
ຊ
݅
の
Α
う
ͳ
ࣄ
業
者
ஂ
ମ
に
Α
Δ
ڞ
ಉ
Ϙ
イ
ί
ッ

τ
͕
行
Θ
Ε
ͨ

߹
に

ỏ
֬
約
ख
ଓ
の
ର

と

ͳ
Β
ͳ
い
Ố
͠
͔
͠
ỏ
ຊ
݅
の
Α
う
ͳ
ෳ
ࡶ
ͳ
ަ
ব
ख
ଓ
ỏ

৫
・
Ψ
ό
ナ
ン

ス
ͳ
Ͳ
の
制
度
ઃ
ܭ
͕
ඞ
ཁ
ͳ
ࡍ
に

ỏ
ؔ

͢
Δ
第
ࡾ
者
の
ҙ
ݟ
ͳ
Ͳ

ަ
͑
て
߹
ҙ
ܗ

を
行
ỳ
て
い
く
͜
と
͕
ద

Ͱ
͋
Ζ

う
Ố
ࠓ
ޙ
ỏ
ެ
取
ҕ
に
お
い
て

ỏ
͜
う
͠
ͨ
֬
約
ख
ଓ
ର

に

Δ
ॊ
ೈ
ͳ
ӡ
༻
に
ͭ
い
て
ݕ
౼
͢
Δ
͜
と
͕

·
Ε
Δ
Ố

第
ࡾ
に
ỏ
զ
͕
国
Ͱ

ỏ
֬
約
ख
ଓ
の
ա
ఔ
Ͱ
ଞ
ল
ி
と
の
ڠ
ٞ
を
行
う
規
定
ỏ
ํ



ͳ
い
Ố
ࠓ
ޙ
ỏ
ຊ
݅
の
Α
う
ͳ
ෳ
ࡶ

ͳ
制
度
ઃ
ܭ
͕
ඞ
ཁ
ͳ
ࣄ
Ҋ

ỏ
͜
の
と
͜
Ζ
ٸ

に
ਐ
Ή
σ
ジ
λ
ϧ
・
τ
ラ
ン
ス
フ
Ỽ
ồ
メ
ồ
シ
ἀ
ン
（
̙
̭
）
ܦ
ࡁ
・
ࢢ

の

ਐ
ల

を
౿
·
͑
Δ
と
ỏ
ଞ
ল
ி
と
の
ڠ
ٞ
を
౿
·
͑
ͭ
ͭ
ݕ
౼
͠
て
い
く
ඞ
ཁ
͕
͋
Ζ
う
Ố

ྫ
͑

ỏ
ӈ
ه
の

ຊ
ূ
݊
取
Ҿ
所
ά
ϧ
ồ
プ
の
ࣄ
Ҋ
Ͱ

ỏ
ಉ
ά
ϧ
ồ
プ
͔
Β
ỏ
̣
̮
̨
̚
̡
̸
̵
̵
̴
に
ର
͠
て
ỏ
̩
̤

̥
̞
̭
の

༻
に
ؔ
͢
Δ
߹
ཧ
త
ͳ

݅
の
ラ
イ
η
ン
ス
を
ຊ
݅
౷
߹
の
࣮
行

·
Ͱ
に
ఏ
ڙ
͢
Δ
Ứ
と
͞
Ε
て
い
Δ
͕
ỏủ
߹
ཧ

త
ͳ

݅
Ứ
͕
Ͳ
の
Α
う
に
ઃ
定
͞
Ε
Δ
͜
と
に
ͳ
Δ
の
͔
に
ͭ
い
て
特
ஈ
の
ه
ࡌ

ͳ
い
Ố
ͦ
う
͢
Δ
と
ỏ
Ծ
に
ỏ
ラ
イ
η
ン
ス

ަ
ব
に
お
い
て
Կ
͔
τ
ラ
ϒ
ϧ
͕
ੜ
͡
ͨ

߹
に
ỏ
Ͳ
の
Α
う
ͳ
ަ
ব
ख
ଓ
を
と
Δ

͖
Ͱ
͋
Ζ
う
͔
Ố
ຊ
݅
Ͱ

ỏ
֬
約
に
ৄ
ࡉ

ͳ
ख
ଓ
͕
ه
ࡌ
͞
Ε
て
い
Δ
Ố
͔
͔
Δ
ৄ
ࡉ
ͳ
ख
ଓ
に

Δ
制
度
ઃ
ܭ
に

ỏ
ؔ

ল
ி
の
ઐ

త

ݟ

ඞ
ཁ
に
ͳ
ỳ
て
͜
Α
う
Ố
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四

お
Θ
Γ
に

࠷
ۙ
Ͱ

ỏ
̘
̙
̨

の


Έ

·
͢
·
͢
ෳ
ࡶ
Խ
͠
て
͖
て
い
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
༷
ʑ
ͳ
̙
̭
ٕ
ज़
を
ར
༻
͢
Δ
͜
と
Ͱ
ỏ
ͦ
の

ੜ

͔
Β
ܾ
ࡁ
·
Ͱ
͕
༰
қ
と
ͳ
Δ
ۚ
༥
商

取
Ҿ
͕
一
ஈ
と

͕
Γ
を
Έ
ͤ
て
い
Δ
Ố
͜
う
͠
ͨ
商

の
ଟ
く
͕
֤
国
の
ओ
ཁ
取

Ҿ
所

の
্

ͳ
Ͳ

行
Θ
Ε
ỏ
ͦ
の
ࢢ

の
ଘ
ࡏ

ỏ
࣭
ྔ
と

に

͝
と
に
大
͖
ͳ

の
と
ͳ
ỳ
て
い
Δ）

ýþ
（

Ố

ຊ
݅
に
お
͚
Δ
Ԥ
州
ҕ
の
֬
約
ܾ
定

ỏ
͜
う
͠
ͨ
ࢢ

Ͱ
の
ラ
イ
η
ン
ス
ަ
ব
の
ࡏ
Γ
ํ


৫
・
Ψ
ό
ナ
ン
ス

の
制
度
ઃ

ܭ
ỏ
͞
Β
に

ỏ
զ
͕
国
法
制
度
ͳ
Ͳ

の
ࣔ
ࠦ

ỏ
ͦ
の
ޙ
の
フ
Ỽ
ロ
ồ
ア
ッ
プ

ؚ
Ί
ỏ
͞
Β
に
ݕ
౼
を
ਂ
Ί
て
い
く
͜
と
͕


·
Ε
Δ
Ố

（
1
）
田
ଜ
次
࿕
ઌ
ੜ
に

ỏ
ࢲ
͕
ެ
ਖ਼
取
Ҿ
ҕ
һ
会
Ͱ
平

一
ࣣ
年
ಠ
ې
法
վ
ਖ਼
࡞
業

に
ܞ
Θ
ỳ
ͨ
ࠒ
͔
Β
ỏ
ಉ
࡞
業

に
ͭ
い
て
࠙


に
ޚ
ࢦ
ಋ
い
ͨ
ͩ
い
ͨ
Ố
·
ͨ
ỏ
ઌ
ੜ
͕
ಉ
法
վ
ਖ਼
の
ڧ
ྗ
ͳ
ਪ
ਐ
ྗ
と
͠
て
ޚ
׆
༂
͞
Ε
て
い
Δ
の
を
目
の

ͨ
Γ
に
͠
ͨ
Ố
࠷
ۙ

Ͱ

ỏ
ઌ
ੜ
͕
զ
͕
国
Ͱ

Γ
։
͔
Ε
ͨ
ަ
ব
学
に
ͭ
い
て
ỏ
౦
ژ
ཧ
Պ
大
学
大
学
Ӄ
Ͱ
の
ߨ
義
Ͱ
ή
ス
τ
ス
ϐ
ồ
カ
ồ
を
Ҿ
͖
ड
͚
て

い
ͨ
ͩ
い
ͨ
Ố
ݱ
ࡏ

ỏ
ઌ
ੜ
の
ओ
࠵
͞
Ε
Δ
ަ
ব
学
・
ܦ
ࡁ
法
に

Δ
ษ
ڧ
会
の

੮
に
࿈
ͳ
Δ
͜
と
を
お
ڐ
͠
い
ͨ
ͩ
い
て
い
Δ
Ố

ຊ
ߘ
に
ͭ
い
て

༷
ʑ
ͳ
و
ॏ
ͳ
ޚ
ॿ
ݴ
を
い
ͨ
ͩ
い
ͨ
Ố
͜
の

を
आ
Γ
て
ỏ
৺
Α
Γ
ײ
ँ
ਃ
͠
্
͛
ͨ
い
Ố
ͳ
お
ỏ
ຊ
ߘ
の
ޡ
Γ


͢

て
ච
者
ݸ
人
に
ଐ
͢
Δ

の
Ͱ
͋
Δ
Ố

（
2
）ChantalLavoie

（June
2016

）“EU
Com

petition
Investigation

into
Credit

D
efault

Sw
aps:T

he
End

in
Sight

 ”,
M

ondaR

に
お
い
て
ỏ
ಉ
࣌
ฒ
行
త
に
ਐ
Ί
Β
Ε
ͨ
ۚ
༥
制
度
վ
ֵ
と
の
ؔ

に
ͭ
い
て

͡
て
い
Δ
΄
͔
ỏK

ryzanow
ski,

Law
rence

΄
͔
（2017

）FinancialO
ligopolies:T

heory
and

Em
piricalEvidence

in
the

Credit
D

efault
Sw

ap
M

arkets.
SSRN

.

͕
ܦ
ࡁ
学
త
ҙ
義

を

͡
て
い
Δ
Ố

ଞ
ํ
ỏ
ຊ
݅
に
ͭ
い
て
ỏ
ถ
国
Ͱ

ỏ
ຊ
݅
ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
Ͱ
͋
Δ
̞
̨
̙
̖
ٴ
ͼM

arkit

社
に
Ճ
͑
て
ỏ
大
ख

資
ۜ
一
二
行
を
ඃ

ࠂ
と
͠
て
χ
ỿ
ồ
Ϥ
ồ
ク
州
ೆ
෦

۠
࿈


ࡋ
に
ू
ஂ
ૌ
ু
͕
ఏ
ى
͞
Ε
ͨ
Ố
二
〇
一
五
年
一
〇
݄
ỏ
ಉ
一
二
行
͕
一
ീ
ԯ
六
ઍ
ສ
υ
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ϧ
を
ࢧ

う
͜
と

を

༰
と
͢
Δ
和
ղ
ܖ
約
͕
݁

Ε
ͨ
Ố
ͦ
の
݅
を
த
৺
と
͠
ͭ
ͭ
ỏ
Ԥ
州
ҕ
の
ର
Ԡ

ซ
ͤ
て

͡
ͨ

の
と
͠

て
ỏPatrick

T
.Gilm

artin,“M
ultibank

Settlem
ents

in
CD

S
M

anipulation
Suit”,36

Review
of

Banking
�

Financial
Law

34

（2015

）
ٴ
ͼFelix

B.Chang,Second-Generation
M

onopolization:ParallelExclusion
in

D
erivatives

M
arkets,

2016
Colum

.Bus.L.Rev.658.

ࢀ
র
Ố
զ
͕
国
ެ
取
ҕ
の
ຊ
݅
に
ؔ
͠
ͨ
৹
ࠪ

に

Δ
ใ
ಓ

ͳ
く
ỏ
͜
Ε
に
ݴ
ٴ
͠
ͨ

ຊ
ޠ

จ
ݙ

ݶ
Β
Ε
て
い
Δ
Ố
ଞ
ํ
ỏ
競
૪
法
の
֓
ཁ
・
ख
ଓ
規
定

に
ͭ
い
て
ୌ

හ
໌
（
二
〇
一
〇
）ủ

ถ
̚
̪
の
ಠ
ې
法
と
競
૪


ࡦ
（
第
四
൛
）Ứ（
੨
ྛ
ॻ
Ӄ
）ỏ
ּ
ݪ

（
二
〇
一
六
）ủ
̚
̪
競
૪
法
Ứ（
৴
ࢁ
社
）
ࢀ
র
Ố

（
3
）

ֳ

（
二
〇
〇
ീ
年
）ủ
世
界
ܦ
ࡁ
の
ை
ྲྀ

二
〇
〇
ീ
年

ᶘ
Ổ
世
界
ۚ
༥
危
ػ
と
ࠓ
ޙ
の
世
界
ܦ
ࡁ
Ổ
Ứ（

ֳ


ࡦ
౷
ׅ


ࣨ
（
ܦ
ࡁ
ࡒ


ੳ
୲

）
ࢀ
র
Ố
·
ͨ
ỏ
Ԥ
州
ҕ
競
૪

ࡦ
୲

のA

lm
unia

෭
ҕ
һ


ỏủ
ళ
಄
取
Ҿ

ỏ

資
Ո
に
と
ỳ
て

取
Ҿ
所
取
Ҿ
Α
Γ

高
Ձ
Ͱ
͋
Δ
ͩ
͚
Ͱ
ͳ
く
ỏ
シ
ス
テ
ϛ
ッ
ク
リ
ス
ク
を
Ҿ
͖
ى
͜
͢
Մ

性
͕
͋
Δ
Ứ
ࢫ
ࢦ
ఠ
͠
て
い
Δ

（JoaRuÍn
A

lm
unia

“Statem
enton

CD
S

（creditdefaultsw
aps

）investigation”press
statem

ent, 1  July
2013

）Ố

（
4
）
ۚ
༥
ػ
ؔ
の
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
取
Ҿ
͕
̤
̩
̘

と
ू
த
͠
ͨ

߹
の
リ
ス
ク
・
Τ
ク
ス
ポ
ồ
ジ
Ỿ
ồ
૿
大

の
ෆ
ಁ
໌
性
ղ
ফ
の
؍


͔
Β
ỏ
ถ
国
Ͱ
D

odd-Frank
法
に
Α
ỳ
て
ỏ
Ԥ
州
ҕ
Ͱ

ỏREGU

LA
T

IO
N

（EU

）No.648/2012
O

F
T

H
E

EU
RO

PEA
N

PA
RLIA

M
EN

T
A

N
D

O
F

T
H

E
CO

U
N

CIL
of

4
July

2012
on

O
T

C
derivatives,centralcounterparties

and
trade

repositories

に
Α
ỳ
て
͜
う
͠
ͨ
規
制
͕
ࢪ
行
͞
Ε
て
い
Δ
Ố
զ
͕
国
Ͱ

ỏ
二
〇
一
〇
年
度
の
ۚ
༥
商

取
Ҿ
法
վ
ਖ਼
に
Α
ỳ
て
ỏ


ֳ

令
Ͱ
定
Ί
Δ
特
定
の
ళ
಄
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
取
Ҿ

に
ͭ
い
て
໔
ڐ
ỏ
ঝ
ೝ
ຢ

ೝ
Մ
を
ड
͚
て
い
Δ
ਗ਼
ࢉ
ػ
ؔ
の
ར
༻
͕
義
務


͚
Β
Ε
Δ
͜
と
と
ͳ
ỳ
ͨ
Ố

（
5
）
ถ
国
࢘
法
ল

τ
ラ
ス
τ
ہ

ỏ
ྨ
ࣅ
の
ݏ
ٙ
Ͱ

ࠪ
を
࢝
Ί
ͨ
と
の
ใ
ಓ
͕
Έ
Β
Ε
ͨ
͕
ỏM

arkit

社

ỏ
二
〇
一
四
年
五
݄
ỏ

ủ
ࣄ
業

༰
・
ߏ

に

Δ
վ
ળ
を
行
͑


Γ
ỏ


త
に
ۚ
મ
త
ෛ
୲
を
伴
う
ા
ஔ
͕
ߨ
͡
Β
Ε
Δ
͜
と

ͳ
い
と
Έ
Β
Ε
Δ
Ứ
ࢫ

の
ެ
ද
を
͠
ͨ
Ố

（
6
）A
rticle9,

CO
U

N
CIL

REGU
LA

T
IO

N

（EC

）N
o 1/2003

of 16
D

ecem
ber

2002
on

the
im

plem
entation

of
the

rules
on

com
petition

laid
dow

n
in

A
rticles 81  and 82

ofthe
T

reaty.

（
7
）
લ
ܝ
Ḽ
二
の
と
お
Γ
ỏ
ถ
国
Ͱ

ỏ

資
ۜ
行
ͳ
Ͳ
に
Α
Δ
ଛ

ഛ
ঈ
ۚ
ࢧ

に
Ճ
͑
ỏ
̞
̨
̙
̖
ٴ
ͼM

arkit

社

ỏ
ຊ
݅
֬

約
の
大

と
ͳ
Δ
վ
ળ
ા
ஔ
を

༰
と
͢
Δ
和
ղ
ܖ
約
を
締
݁
͠
て
い
Δ
Ố“M

em
orandum

In
Support

ofPlaintiffs’M
otion

for
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Prelim
inary

A
pprovalofSettlem

entw
ith

A
ll

D
efendants

and
Prelim

inary
Certification

ofA
Settlem

entClass”,In
Re

CRED
IT

D
EFA

U
LT

SW
A

PS
A

N
T

IT
RU

ST
LIT

IGA
T

IO
N

 13m
d2476

（D
LC

）（S.D
.N

.Y
.Sep.4,2014

）
ࢀ
র
Ố

（
8
）
৹
ࠪ
ख
ଓ
規
ଇ
二
ࡾ

二
߲
（c

）
の
規
定
に
Α
Γ
制
ࡋ
ۚ
͕
ỏ
ຢ

ಉ
二
四

一
߲
（c

）
の
規
定
に
Α
Γ
ڧ
制
ཤ
行
ۚ
͕
՝
ͤ
Β

Ε
Δ
Ố
ྫ
͑

ỏ
二
〇
一
ࡾ
年
ࡾ
݄
ỏ
Ϛ
イ
ク
ロ
ι
フ
τ
社

ỏ
֬
約
ܾ
定
ҧ

と
͠
て
六
ീ
〇
ԯ
ԁ
の
制
ࡋ
ۚ
͕
՝
͞
Ε
ͨ
（CA

SE
A

T
.39530

（M
icrosoftr

T
ying

））Ố

（
9
）CO

M
M

ISSIO
N

D
ECISIO

N
of

20.7.2016
addressed

to
T

he
InternationalSw

aps
and

D
erivatives

A
ssociation,

Inc.Case
A

T
.39745

（
Ҏ
Լ
ỏ
̞
̨
̙
̖

の
֬
約
ܾ
定
ॻ
）
ٴ
ͼCO

M
M

ISSIO
N

D
ECISIO

N
of

20.7.2016,addressed
to

M
arkit

Lim
ited,M

arkit
Group

H
oldings

Lim
ited,M

arkit
Indices

Lim
ited,M

arkit
N

orth
A

m
erica,Inc

and
M

arkit
Group

Lim
ited

ỏCase
A

T
.39745

（
Ҏ
Լ
ỏM

arkit

社

の
֬
約
ܾ
定
ॻ
）.

（
10
）
̞
̨
̙
̖
ٴ
ͼM

arkit
社
の
֬
約
ܾ
定
ॻ
ڞ
に
ύ
ラ
一
͔
Β
一
六
Ố

（
11
）Press

Release
of29.4.2011,IPa11a509

を
ࢀ
র
Ố

（
12
）M

arkit

社
を
ؚ
Ί
ͦ
の
ά
ϧ
ồ
プ
会
社
を
ซ
ͤ
五
社
の
૯
শ
Ố
一
ࡾ
行

ỏ
二
〇
〇
二
年
に
ಉ
社
ג
ࣜ
の
ա

を
取
ಘ
͠
ỏ
·
ͨ
ỏ

ಉ
社
の
取
締
役
会
の
ա

を
出
͠
て
い
Δ
Ố
͞
Β
に

ỏ
ಉ
社
の
3
ͭ
の
ࢦ
ඪ
ࢾ

ҕ
һ
会
に

ҕ
һ
を
出
͠
て
い
Δ
Ố
ͳ
お
ỏO

ECD

（2019a

）“Licensing
ofIP

rights
and

com
petition

law
r

N
ote

by
the

EU
”D

A
F/CO

M
P/W

D

（2019

）52,M
ay

2019

Ͱ


ỏM

arkit

社
͕
世
界
の
̘
̙
̨
ࢦ
ඪ
取
Ҿ
の
約
90
％
を

Ί
て
͖
ͨ
と
͠
て
い
Δ
Ố

（
13
）
̞
̨
̙
̖

の
֬
約
ܾ
定
ॻ
ỏM

arkit

社

の
֬
約
ܾ
定
ॻ
と

に
ύ
ラ
一
〇
Ố

（
14
）
̞
̨
̙
̖

ถ
国
χ
ỿ
ồ
Ϥ
ồ
ク
ࢢ
に
ຊ
෦
を
ஔ
͖
ỏ
ຊ
݅
の
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
ൃ
出
࣌
ỏ
六
ࣣ
͔
国
ീ
五
〇
Ҏ
্
の
会
һ
͔
Β
ߏ

͞

Ε
Δ
国
ࡍ
ۚ
༥
業
界

৫
Ͱ
͋
Γ
ỏ
ඪ
४
త
ͳ
ళ
಄
σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
取
Ҿ
の
ܖ
約
ॻ
ࣜ
ͳ
Ͳ
の
ࡦ
定
に
͋
ͨ
ỳ
て
い
ͨ
Ố
ಉ
取
Ҿ
の
ݪ
資

産
と
ͳ
Δ
社
࠴
の
ൃ
行
会
社
の
倒
産
ͳ
Ͳ
の
ク
Ϩ
σ
ィ
ッ
τ
・
イ
ϕ
ン
τ
ޙ
の
ೖ
ࡳ
を
ỏ
ಉ
ڠ
会
M

arkit

社
と
ڞ
ಉ
Ͱ
࣮
ࢪ
͠
て
い

Δ
Ố
倒
産
ͳ
Ͳ
͠
ͨ
ൃ
行
会
社
の
社
࠴
の

༨
Ձ

に
ͭ
い
て
ೖ
ࡳ
を
௨
͡
て
ܾ
·
ỳ
ͨ
Ձ
֨
を‘FinalPrice’

（
Ҏ
Լ
ỏủ
࠷
ऴ
Ձ

֨
Ứ）
と
শ
͠
て
い
Δ
Ố
̞
̨
̙
̖
ٴ
ͼM

arkit

社
の
֬
約
ܾ
定
ॻ
ڞ
に
ύ
ラ
一
͔
Β
九
ࢀ
র
Ố

（
15
）EU

RO
PEA

N
CM

M
ISSIO

N

（2013

）PRESS
RELEA

SE
“A

ntitrust:Com
m

ission
extends

CD
S

inform
ation

m
arketinvestigation

to
InternationalSw

aps
and

D
erivatives

A
ssociation

（ISD
A

）”.
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（
16
）
৹
ࠪ
ର

Ͱ
͋
ỳ
ͨ
一
六
の

資
ۜ
行
の
う
ͪ
ỏCom

m
erzbank

ỏW
ells

Fargo
Bank/W

achovia

ỏCrÉdit
A

gricole

ٴ
ͼ

SociÉtÉ
GÉnÉrale

を
আ
͖
ỏBear

Stearns

を
Ճ
͑
て
い
Δ
Ố

（
17
）
Ԥ
州
ҕ

ỏ
৹
ࠪ
ख
ଓ
に
ؔ
͢
Δ

෦
の
࣮
務
༻
Ϛ
χ
ỿ
ア
ϧ
を
法
త
߆
ଋ
ྗ

ͳ
い

の
と
͠
ͭ
ͭ

ỏ
͜
Ε
を
ެ
ද
͠
て
い
Δ
Ố

ಉ
Ϛ
χ
ỿ
ア
ϧ
Ͱ

ỏ
͜
の
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
の
Έ
に
基
づ
い
て
ા
ஔ
ͳ
Ͳ
を
ܾ
定
͠
ͳ
͚
Ε

ͳ
Β
ͳ
い
と
͠
ỏủ
ࣄ
࣮
ೝ
定
͕
完
શ
ͳ


の
と
ߟ
͑
Β
Ε
ͨ
Ứ
ஈ
֊
Ͱ
͜
Ε
を
ൃ
出
͢
Δ
͜
と
と
͠
て
い
Δ
（A
ntitrustm

anualofprocedures
InternalD

G
Com

petition
w

orking
docum

ents
on

procedures
for

the
application

ofA
rticles 101 and 102

T
FEU

（
Ҏ
Լ
ỏ
৹
ࠪ
ख
ଓ
Ϛ
χ
ỿ
ア
ϧ
）Ố

11  Statem
entofO

bjection.

一
（
四
））

（
18
）
Ԥ
州
ҕ
৹
ࠪ
ख
ଓ
規
ଇ
二
ࣣ

四
߲
Ố

（
19
）
Ԥ
州
競
૪
法
্
ỏủ
ࣄ
業
者
ஂ
ମ
Ứ
の
定
義

ͳ
い
Ố
͠
͔
͠
͜
Ε
·
Ͱ
ủ
競
૪
法
ീ
五

（
ݱ
・
一
〇
一

）
一
߲

ỏ
ࣄ
業
者

ؒ
の
ڞ


に
Α
Δ
ௐ

行
ҝ
の
Έ
ͳ
Β
ͣ
ỏ
ࣄ
業
者
の
ू
߹
త
ߏ


ڞ
௨
ମ
の
Α
う
ͳ
制
度
Խ
͞
Ε
ͨ
ڠ
ྗ
の


Έ

ԡ
͞
͑
Δ

͜
と
͕
Ͱ
͖
Δ
Α
う
に
͠
て
ỏ
ಉ
規
制
の
જ

行
ҝ

止
を
ਤ
ỳ
て
い
Δ
Ứ
ࢫ
（Case

Cô309/99

ỏW
O

U
T

ERS
A

N
D

O
T

H
ERS

ỏ

19
February

2002

ỏO
PIN

IO
N

O
F

A
D

7
O

CA
T

E
GEN

ERA
L

M
R.L¬GER

）
の

ྫ

͕
֬
ཱ
͠
て
い
Δ
（R.W

ish
and

D
.Bailey

（2021

）“Com
petition

Law
 10 th

Edition”

（O
xford

U
niversity

Press

）Ố
国
ࡍ
త
ۚ
༥
ࣄ
業
者
の
ஂ
ମ
Ͱ
͋
Δ

ISD
A

に
Ճ
͑
ỏ
ޙ
ه
二
Ổ
二
Ổ
二
の
Α
う
に
ỏ
社

の
ҕ
һ
会

を
௨
͡
て
ủ
一
ࡾ
行
の
ಓ
۩
と
͠
て
ػ

͠
て
い
ͨ
ỨM

arkit

社


ỏ
ຊ
݅
Ͱ

ࣄ
業
者
ஂ
ମ
と
͠
て
Ґ
ஔ

͚
Β
Ε
ͨ
Ố

（
20
）
ຊ
݅
の
৹
ࠪ
։
࢝
࣌
の
Ԥ
州
ҕ
の
ใ
ಓ
ൃ
ද
資
ྉ
に
ه
ࡌ
͞
Ε
て
い
ͨ
一
〇
二

ҧ

に
ͭ
い
て

ỏ
֬
約
ܾ
定
ॻ
Ͱ

ݴ
ٴ
͕
ͳ

͔
ỳ
ͨ
Ố
৹
ࠪ
։
࢝
ܾ
定
࣌
に

ỏ
一
六
行
ٴ
ͼM

arkit
社
の
ू
߹
త
ࢧ


Ґ
の
ཞ
༻
に
Α
Γ
ỏ
̘
̙
̨
取
Ҿ
と
い
う
ؔ
࿈
ࢢ

͔

Β
ỏ
取
Ҿ
所
Ͱ
の
取
Ҿ
を
ഉ
আ
͠
て
い
ͨ
͜
と
͕
ҧ

ͩ
と
͞
Ε
ͨ
と
Έ
Β
Ε
Δ
Ố
ଞ
ํ
ỏ
二
〇
一
五
年
一
二
݄
に
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
の
ର


と
ͳ
ỳ
て
い
ͨ
一
ࡾ
行

の
৹
ࠪ
͕
ऴ
݁
͠
て
い
Δ
Ố
ͦ
の
݁
Ռ
ỏ
一
〇
二

ҧ

に

Δ
ඃ
ٙ
行
ҝ
͕
৹
ࠪ
ର

͔
Β
取
Γ
Լ
͛
Β
Ε

ͨ

の
と
ߟ
͑
Β
Ε
Δ
Ố

（
21
）
ͳ
お
ỏ
ಉ
ܾ
定
ॻ

ỏ
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
の
ه
ࡌ
ủ
̞
̨
̙
̖
の
ཧ
ࣄ
会
（Board

of
D

irectors

）

ỏ
一
ࡾ
行
の
ར

を

ห
͠
て

い
Δ
Ứ
ࢫ
を
Ҿ
༻
͠
て
い
Δ
Ố

（
22
）
Ԥ
州
ҕ

ỏ
ͦ
の
৹
ࠪ
ख
ଓ
Ϛ
χ
ỿ
ア
ϧ
に
お
い
て
ỏủ
ؔ
࿈
͢
Δ
競
૪
্
の
ݒ
೦
͕
ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
に
௨

͞
Ε
て
ỏ
ਖ਼

に
͜
Ε
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を
ධ
Ձ
͢
Δ
の
に
十

Ͱ
͋
Δ
と
Ԥ
州
ҕ
͕
ࣗ
Β
ߟ
͑
Δ
ࣄ
࣮
を
ه
ࡌ
͠
ͳ
͚
Ε

ͳ
Β
ͳ
い
Ứ
と
͠
て
い
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
ຊ
݅
Ͱ

ỏ
ҟ

ٞ
ࠂ

ॻ
͕
出
͞
Ε
ỏ
લ
ܝ
Ḽ
一
ࣣ
の
と
お
Γ
ỏ
ͦ
の
࣌

Ͱ
Ԥ
州
ҕ
と
͠
て

ͦ
の
ủ
ࣄ
࣮
ೝ
定
͕
完
શ
ͳ

の
と
ߟ
͑
ͨ
Ứ
と
Έ
Β

Ε
Δ
Ố

（
23
）
զ
͕
国
ެ
ਖ਼
取
Ҿ
ҕ
һ
会
ủ
ྲྀ
௨
取
Ҿ
・
׳
行
に
ؔ
͢
Δ
取
Ҿ
্
の
ࢦ

Ứ
Ͱ

ỏ
ࣄ
業
者
ஂ
ମ
の
所
༗
ຢ


ཧ
ӡ
Ӧ
͢
Δ
特
ڐ

ݖ

に
ͭ
い
て
ỏ
ͦ
の
ओ
ཁ
ࣄ
業
者
Β
ٴ
ͼ

֘
ஂ
ମ
͕
ڞ
ಉ
͠
て
ラ
イ
η
ン
ス
ڋ
ઈ
を
͠
ͨ
ࣄ
݅
（
平

九
年
ീ
݄
六

ק
ࠂ
৹
ܾ

平

九
年
（
ק
）
第
五
号
）
に
ͭ
い
て
ỏủ
競
૪
者
と
の
ڞ
ಉ
Ϙ
イ
ί
ッ
τ
Ứ
の
۩
ମ
ྫ
と
͠
て
ڍ
͛
Β
Ε
て
い
Δ
Ố
·
ͨ
ỏ
ࠤ
久
ؒ
ਖ਼

࠸
（
二
〇
一
ീ
）ủ
ྲྀ
௨
・
取
Ҿ
׳
行
Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン
Ứ（
商
ࣄ
法
務
）
Ͱ

ỏ
ࣄ
業
者
ஂ
ମ
͕
ỏ
৽
規
ࢀ
ೖ
者
͕
ͦ
の
ủ
ࣄ
業
を
Ӧ
Ή
͜

と
に
ͭ
い
て
ڐ
ೝ
Մ
͕
ඞ
ཁ
ͳ

߹
に
お
い
て
ỏ
ͦ
の
ਃ

行
ҝ
を


͢
Δ
Ứ
行
ҝ
を
ಠ

ې
止
法
第
ീ

第
一
号
ຢ

第
ࡾ
号
্

ủ


と
ͳ
Δ
Ứ
Ծ

ྫ
と
͠
て
ڍ
͛
て
い
Δ
（
二
一
ീ
ท
ࢀ
র
）Ố

（
24
）https://w

w
w

.eurex.com
/ex-en/find/about-us

ࢀ
র
Ố

（
25
）
̘
̙
̨
の
ݪ
資
産
と
ͳ
Δ
社
࠴
ͳ
Ͳ
の
ൃ
行
ا
業
͕
倒
産
ͳ
Ͳ
に
ࡍ
͠
て
ỏ

֘
社
࠴
を
̘
̙
̨
の
ങ
い
ख
͕
ݱ

ܾ
ࡁ
に
ڌ
Β
ͣ
ỏ

ͦ
の

定
ݩ
ຊ
ֹ
と
ࢢ

Ձ
֨
の
ࠩ
ֹ
に
Α
Δ
ݱ
ۚ
ܾ
ࡁ
に
Α
Γ
ਗ਼
ࢉ
͢
Δ
ࡍ
の
ỏ
̞
̨
̙
̖
ओ
࠻
の
ೖ
ࡳ
Ձ
֨
を
ࢦ
͢
Ố

ظ
の
৴
༻

σ
リ
ό
テ
ィ
ϒ
取
Ҿ
͕
ྦྷ
૿
͢
Δ
த
Ͱ
ỏ
͜
の
ủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
͕
ࣄ
࣮
্
の
業
界
ඪ
४
に
ͳ
ỳ
て
い
ͨ
Ố

（
26
）“U

se
A

greem
ent”

と
͠
て
ؔ

͢
Δ
̝
̥
に
ܝ
ࡌ
ỏ
ຊ
݅
֬
約
ܾ
定
࣌

ಉ
ํ


ґ
વ
༗
ޮ
ͩ
ỳ
ͨ
Ố

（
27
）
̞
̨
̙
̖

の
֬
約
ܾ
定
ॻ
ύ
ラ
五
Ố

（
28
）
ಉ

ύ
ラ
一
九
Ố

（
29
）iT

raxx


Ԥ
州
ا
業
の
ỏ
̘
̙
̭


ถ
ا
業
の
ỏ
ओ
に

資
ద
֨
の
ͦ
Ε
ͧ
Ε
一
二
五
社
を
ࢀ
র
͢
Δ
̘
̙
̨
Ͱ
ߏ

͞
Ε
Δ

M
arkit

社
ࢉ
出
の
ࢦ
ඪ
Ố
ళ
಄
Ͱ
取
Ҿ
͞
Ε
て
い
Δ
΄
と
Μ
Ͳ
の
̘
̙
̨

ỏ
͜
Ε
Β
྆
ࢦ
ඪ
を
ࢀ
র
͠
て
い
Δ
Ố
ク
Ϩ
ジ
ッ
τ
・

フ
ỿ
ồ
ν
Ỿ
ồ
ຢ

オ
プ
シ
ἀ
ン
の
Α
う
ͳ
商

͕
取
Ҿ
͞
Ε
Δ
ࡍ
に

ࢀ
র
͞
Ε
て
い
Δ
Ố

（
30
）
ủ

資
Ո
͕
σ
ィ
ồ
ラ
ồ
に
ର
͠
て
ؾ

の
ఏ
ࣔ
を
ٻ
Ί
ỏ
ͦ
の
ؾ

の
༗
ޮ
࣌
ؒ

Ͱ
͋
Ε

取
Ҿ
ࣥ
行
͢
Δ
͜
と
͕
Ͱ
͖
Δ
シ

ス
テ
ム
Ứ
の
͜
と
を
ݴ
う
Ố
٢

ߒ
࢙
ủ
ถ
国
を
த
৺
に

目
を
ू
Ί
Δ
社
࠴
取
Ҿ
プ
ラ
ッ
τ
フ
Ỽ
ồ
ム
Ứ

ଜ
資
ຊ
ࢢ

ク
Ỽ
ồ
λ

リ
ồ2014

Spring

一
四
五
ท
ࢀ
র
Ố

（
31
）
ਗ਼
ਫ
༿
ࢠ
ủ
ア
メ
リ
カ
の
ূ
݊
ࢢ

ߏ

と
̝
̛
̩
Ứỏ
二
〇
一
五
年
一
݄
（
ূ
݊
Ϩ
Ϗ
ỿ
ồ
第
五
五
巻
第
十
一
号
）
ࡾ
一
ท
ࢀ
র
Ố
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（
32
）
ظ
ؒ
͕
一
〇
年
と
い
う
の

ك
Ͱ
͋
Γ
ỏ
௨
ৗ

五
年
Ͱ
͋
Γ
ỏ
ࢢ

Ͱ
の
競
૪
ճ
෮
に

ỏ
Α
Γ

ظ
ؒ
を
ཁ
͢
Δ
と
Έ
て
い
Δ

の
Ͱ

ͳ
い
͔
と
の
ݟ
ํ
͕
͋
Δ
ỐLew

is
Crofts

（2016

）,“ISD
A

,M
arkit

offer
license

changes
to

end
EU

sw
aps

probe”,
M

lex

ࢀ
র
Ố
·
ͨ
ỏ
Ԥ
州
ҕ

ỏ
ଞ
の
ࣄ
݅
Ͱ
五
年
Ҏ

Ͱ
͋
ỳ
て

ỏ
ͦ
の
֬
約
ા
ஔ
に
Α
ỳ
て
競
૪
ঢ়
ଶ
͕
ճ
෮
͞
Ε
ͨ
と
͠
て
ỏ

ͦ
の
ཤ
行
義
務
͕
ղ
আ
͞
Ε
ͨ

の

͋
Δ
（Case

A
T

.39678/A
T

.39731ô
D

eutsche
Bahn

I/II

）Ố

（
33
）
ຊ
֬
約
に
ͭ
い
て
の
̞
̨
̙
̖
の
९
क
ঢ়
گ
を

ࢹ
͢
Δ
ͨ
Ί
に
ࢦ
໊
͞
Ε
Δ

の
Ͱ
͋
Γ
ỏ
̞
̨
̙
̖
͕
ຊ
݅
に
ͭ
い
て
ઐ

త


ݟ

を
༗
͢
Δ
ࡾ
人
の
ਪ
ન
を
行
い
ỏ
ͦ
の
த
͔
Β
બ
Ϳ
͜
と
͕
Ͱ
͖
Δ
͕
ỏ
Ԥ
州
ҕ

ڋ
൱
ݖ
を
༗
͠
て
い
Δ
Ố

（
34
）
二
〇
一
ࡾ
年
に
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
͕
出
ͨ
ࡍ
ỏ
̞
̨
̙
̖

ỏủ
࠷
ऴ
Ձ
֨
Ứ
͕
ラ
イ
η
ン
ス
͞
Ε
ͨ

߹
の
ͦ
の
ೖ
ࡳ
の
完
શ
性
͕
ଛ

ͳ
Θ
Ε
ಘ
Δ
༷
ʑ
ͳ
ݒ
೦
を
ද
໌
͠
て
い
ͨ
Ố
ͦ
の
த
に
ỏ
ೖ
ࡳ
に
お
͚
Δ
૬

ૢ
ॎ
行
ҝ

の
ݒ
೦

ࣔ
͞
Ε
て
い
ͨ
Ố

（
35
）
Ԥ
州
ҕ
の
ใ
ಓ
資
ྉ
に
Α
Ε

ỏ
ྫ
͑

̘
̙
̨
の
ࢢ

規

（
二
〇
一
ࡾ
年
）

ỏ

定
ݩ
ຊ
ֹ
Ͱ
一
〇
ஹ
Ϣ
ồ
ロ
（

࣌
の
ҝ

ସ
૬

Ͱ
ỏ
一
ࡾ
〇
〇
ஹ
ԁ
ఔ
度
）
を

͑
て
い
ͨ
と
͞
Ε
Δ
Ố

（
36
）
ຊ
ߘ
と

ผ
の


と
͠
て
ỏ
一
ࡾ
行
に
ର
͠
て

ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
を
ൃ
出
͠
ͳ
͕
Β
ỏ
৹
ࠪ
を
్
த
Ͱ
ऴ
݁
͠
ỏ
̞
̨
̙
̖
ٴ
ͼ

M
arkit

社
に
ର
͠
て

ỏ
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
͔
Β
֬
約
ख
ଓ
に
Ҡ
行
͢
Δ
ͳ
Ͳ
ỏ
ಉ
一
の
ࣄ
݅
Ͱ
ର

ࣄ
業
者
に
Α
ỳ
て
ख
ଓ
͕
ҟ
ͳ
Δ
ͳ

Ͳ
ҟ
ྫ
の
ల
։
を
ḷ
ỳ
ͨ
͜
と
ͳ
Ͳ
に
ͭ
い
て
ỏJonas

K
oponen

and
A

ritiSkarpa,“EU
:Settling

A
ntitrust

N
on-cartel

ConductM
atters

w
ith

the
European

Com
m

ission”,02
February

2021 （GlobalCom
petition

Review

）
ࢀ
র
Ố

（
37
）
ӈ
ه
Ḽ
二
Ͱ
ड़

ͨ
ถ
国
の
ू
ஂ
ૌ
ু
Ͱ

和
ղ

ܾ
の

ࣄ
ҙ
ݟ
Ͱ

ủCD

S
data

Ứ
と
֓
ׅ
͠
ͨ
্
Ͱ
ỏ
̘
̢
̙
̭
ͳ
Ͳ
に

Α
Δ
ͦ
の
ೖ
ख
͕
્

͞
Ε
て
い
ͨ
ࢫ
ड़

Β
Ε
て
い
Δ
Ố

（
38
）M

.CO
LE

（2018

）,“D
ata

in
EU

M
erger

Control”,CPIA
ntitrustChronicle

ࢀ
র
Ố

（
39
）
৹
ࠪ
ख
ଓ
Ϛ
χ
ỿ
ア
ϧ16

Com
m

itm
ent

D
ecisions

2.Considerations
and

m
ain

objectives

（13

）
ࢀ
র
Ố
ଞ
ํ
ỏ
ಉ

（
14
）
Ͱ

ỏủ
制
ࡋ
ۚ
を
Պ
͢
ҙ
ਤ
を
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
に
ه
ࡌ
͠
て
い
ͨ

߹
に

ỏ
ͳ
ͥ
制
ࡋ
ۚ
͕
ඞ
ཁ
ͳ
く
ͳ
ỳ
ͨ
の
͔
に
ͭ
い
て
આ

໌
͢
Δ
͜
と
͕

·
͠
い
Ứ
と
͠
て
い
Δ
Ố

（
40
）
ຊ
ߘ
Ͱ

ݴ
ٴ
͠
て
い
ͳ
い
͕
ỏ
֬
約
Ͱ
ࣔ
͞
Ε
ͨ
ラ
イ
η
ン
ス
ަ
ব
ख
ଓ
に
ͭ
い
て

ࠓ
ޙ
ݕ
౼
͢
Δ
ඞ
ཁ
͕
͋
Ζ
う
Ố

（
41
）Guidelines

on
the

applicability
of

A
rticle 101 of

the
T

reaty
on

the
Functioning

of
the

European
U

nion
to

horizontalco-operation
agreem

ents

（2011/C 11/01

）.



223

ۚ༥ࢢͰͷڞಉϘΠίοτߦҝͷڝ૪๏ͷద༻ʹ͍ͭͯ

（
42
）Guidelines

on
the

application
of

A
rticle 101 of

the
T

reaty
on

the
Functioning

of
the

European
U

nion
to

technology
transfer

agreem
ents

2014/C 89/03.
（
43
）Guidance

on
the

Com
m

ission’s
enforcem

ent
priorities

in
applying

A
rticle 82

of
the

EC
T

reaty
to

abusive
exclusionary

conduct
by

dom
inant

undertakings

（2009/C
45/02

）

ỏ
一
〇
二

の
ࢧ

త

Ґ
ཞ
༻
行
ҝ

ద
༻
͞
Ε
Δ


の
Ͱ
ỏ
ຊ
݅
に



Ө
ڹ
͠
ͳ
い
͕
ỏ
ਫ
平
త
ڠ
定
Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン
の
ύ
ラ
二
Ͱ

ỏ
一
〇
一

と
と

に
ద
༻
͞
Ε
Δ
͜
と


͋
ỳ
ͨ
と
͠
て
い
Δ
Ố

（
44
）
ࢢ

ࢧ

త
ا
業
の
ཞ
༻
行
ҝ
Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン

ύ
ラ
ࣣ
五
ࢀ
র
Ố

（
45
）
ਫ
平
త
ڠ
定
Ψ
イ
υ
ラ
イ
ン

ύ
ラ
一
四
二
Ố

（
46
）M

.7
estager,D

ata
Ethics

eventon
“D

ata
as

Pow
er,”Copenhagen,Septem

ber
9,2016.

（
47
）M

.CO
LE

（2018

）p.3

（
48
）
̞
̨
̙
̖

の
֬
約
ܾ
定
ॻ

ύ
ラ
ࡾ
四
Ố

（
49
）
ಉ

ύ
ラ
ࡾ
五
Ố

（
50
）M

arkit

社

の
֬
約
ܾ
定
ॻ

ύ
ラ
ࡾ
四
Ố

（
51
）O

ECD

（2019a

）
ύ
ラ
四
五
ࢀ
র
Ố

（
52
）
ス
λ
ン
フ
Ỽ
ồ
υ
大Jam

es
D

arrellD
u⒏

e
ڭ
त
（D

ean
W

itter
D

istinguished
Professor

of
Finance

at
Stanford

Graduate
SchoolofBusiness

）.

（
53
）Patrick

T
.Gilm

artin

ỏ“M
ultibank

Settlem
ents

in
CD

S
M

anipulation
Suit”,36

Review
ofBanking

�
Financial

Law
34

（2015

）.

（
54
）
લ
ܝ
Ḽ（
39
）の
と
お
Γ
ỏủ
制
ࡋ
ۚ
を
Պ
͢
ҙ
ਤ
を
ҟ
ٞ
ࠂ

ॻ
に
ه
ࡌ
͠
て
い
ͨ

߹
に

ỏ
ͳ
ͥ
制
ࡋ
ۚ
͕
ඞ
ཁ
ͳ
く
ͳ
ỳ
ͨ

の
͔
に
ͭ
い
て
આ
໌
͢
Δ
͜
と
͕

·
͠
い
Ứ
と
͠
て
い
Δ
Ố

（
55
）Guidelines

on
the

m
ethod

of
setting

fines
im

posed
pursuant

to
A

rticle
23

（2

）（a

）of
Regulation

N
o 1/2003

（2006/C
210/02

）
ύ
ラ
四
ỏ
五
Ố

（
56
）M

onti,Giorgio

（
ോ

ਅ
ཧ
༁
）ủ
̚
̪
競
૪
法
の
९
क
֬
保
の
ํ
法
⽅
ੋ
ਖ਼
ા
ஔ
ỏ
制
ࡋ
ۚ
ỏ
ଛ

ഛ
ঈ
Ứ
慶
應
法
学
（K

eio



224

๏ֶ12 ר 96 ڀݚ ߸（2023ɿ12）
Law

Journal

）.N
o.30

（2014. 10

）,p.297ô
318

ࢀ
র
Ố

（
57
）
લ
ܝ
Ḽ
ീ
Ố

（
58
）ChantalLavoie

（June
2016

）

ỏ

৫
্
の
ߏ

ม
ߋ
に
ͭ
い
て
ủ

ൣ
ͳ

の
Ͱ
͋
Γ
ỏ
フ
Ỹ
イ
ア
ồ
ウ
Ỽ
ồ
ϧ
の
Α
う
ͳ


෦

৫
ม
ߋ
に
ͭ
ͳ
͕
Ζ
う
Ứ
と
͠
て
い
Δ
Ố

（
59
）O

ECD

（2022

）,REM
ED

IES
A

N
D

CO
M

M
IT

M
EN

T
S

IN
A

BU
SE

CA
SES

r
Contribution

from
the

European
U

nion
-Session

I7
- 1ô2

D
ecem

ber
2022

ύ
ラ
ീ
Ố

（
60
）Patrick

T
.Gilm

artin

（2015

）.p.477

Ͱ

ỏủ
̞
̨
̙
̖
に
ର
͢
Δ
ા
ஔ

ỏ
̘
̙
̨
ࢢ

に
と
ỳ
て
ỏ
和
ղ
ۚ
の
ࢧ

い
Α

Γ


ỳ
と
ҙ
義
ਂ
い

の
と
ͳ
Δ
͔

͠
Ε
ͳ
い
Ứ
ࢫ
を
ड़

て
い
Δ
Ố

（
61
）
ྫ
͑

ỏ
ラ
イ
η
ン
ス
ަ
ব
に

Δ

ࢹ
ड
ୗ
者
に
ͭ
い
て

ỏ
ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
ͨ
ͪ
͔
Β
の
ಠ
ཱ
性
ͳ
Ͳ
͕
ৄ
ࡉ
に

݅
と
͠
て


Γ
ࠐ
·
Ε
て
い
Δ
Ố
ଞ
ํ
ỏ
લ
ܝ
Ḽ
ࡾ
ࡾ
の
と
お
Γ
ỏ
Ԥ
州
ҕ

ඃ
ٙ
ࣄ
業
者
͕
બ
定
͠
ͨ
者

の
ڋ
൱
ݖ
を
༗
͠
て
い
Δ
Ố
ͦ
う
͢
Δ

と
ỏ
ۚ
༥
ࢢ

を
͜
Ε
·
Ͱ

ࢹ
͠
て
͖
ͨ

ہ
Ͱ
͋
Ε


Γ
ಘ
て
い
ͨ

ใ
͕
ඞ
ཁ
と
͞
Ε
Δ
の
Ͱ

ͳ
い
ͩ
Ζ
う
͔
Ố

（
62
）A

rticle 5 

（4

）,EU
RO

PEA
N

CO
M

M
ISSIO

N
Brussels,24.2.2010

C

（2010

） 1200
finalCO

M
M

ISSIO
N

D
ECISIO

N
of24

February
2010

am
ending

its
Rules

ofProcedure

ٴ
ͼ
৹
ࠪ
ख
ଓ
Ϛ
χ
ỿ
ア
ϧ1  D

ecision
m

aking
Procedure

3.1.1 

（53

）, 16
Com

m
itm

entD
ecision

3.2
（30
）.

（
63
）O

ECD

（2022

）
ύ
ラ
二
ീ
Ố
ͳ
お
ỏ
ಉ
ύ
ラ
二
九
Ͱ

ỏ
ి
ؾ
௨
৴



Ͱ
の
ࣄ
݅
Ͱ
の
ા
ஔ
の
ྫ
（Com

m
ission

D
ecision

of4
July

2007 in
Case

A
T

.38784ôT
elefonica

）
を
ڍ
͛
ỏ
ଞ
෦
ہ
の
規
制
に
ै
ỳ
て
い
Δ
͜
と
ࣗ
ମ
͕
ỏ
Կ
Β
競
૪
法

্
の
ҧ

行
ҝ
を
ଧ
ͪ
ফ
͢
݁
Ռ
に
ͳ
Δ
Θ
͚
Ͱ

ͳ
い
Ố
ଞ
෦
ہ
と
の
ௐ

を
行
ỳ
ͨ
と
͠
て

ỏ
͜
の

͕
ม
Θ
Δ
Θ
͚
Ͱ

ͳ
い

ࢫ
ỏ
ڧ
ௐ
͠
て
い
Δ
Ố

（
64
）
ಉ
ӈ

ύ
ラ
二
ീ
Ố

（
65
）
ެ
取
ҕ
（
二
〇
二
四
）（
平

二
四
年
度
⽅
ࣄ
ྫ
一
〇
）（
ג
）
౦
ژ
ূ
݊
取
Ҿ
所
ά
ϧ
ồ
プ
と
（
ג
）
大
ࡕ
ূ
݊
取
Ҿ
所
の
౷
߹
Ố

（
66
）
͜
の
΄
͔
ỏ
ಉ
͡
く
࠷
ۙ
の
ا
業
݁
߹
Ҋ
݅
Ͱ

ỏủ
Τ
ム
ス
リ
ồ
ג
ࣜ
会
社
に
Α
Δ
ג
ࣜ
会
社

ຊ
ア
ϧ
τ
Ϛ
ồ
ク
の
ג
ࣜ
取
ಘ

に
ؔ
͢
Δ
৹
ࠪ
݁
Ռ
に
ͭ
い
て
Ứ（
令
和
ݩ
年
一
〇
݄
二
四

）
に
お
い
て
ỏủ
શ
国
の
ҩ
ྍ
ػ
ؔ
ٴ
ͼ
ͦ
Ε
Β
ࢪ
ઃ
に
ۈ
務
͢
Δ
ҩ
ࢣ


の
σ
ồ
λ
Ứ
͕

ସ
性
の
ར
͔
ͳ
い
商

Ͱ
͋
Δ
と
͠
て
ỏ

ࣄ
会
社
͔
Β
競
߹
ࣄ
業
者

の
ఏ
ڙ
ڋ
൱
を
行
Θ
ͳ
い
͜
と
͕
ỏ

֘
Ҋ



225

ۚ༥ࢢͰͷڞಉϘΠίοτߦҝͷڝ૪๏ͷద༻ʹ͍ͭͯ

݅
の


ղ
ফ
ા
ஔ
と
͠
て
ఏ
Ҋ
͞
Ε
ỏ
ެ
取
ҕ

͜
Ε
を
ड
͚
ೖ
Ε
ͨ
Ố
͞
Β
に
ỏ
二
〇
一
九
年
に
վ
గ
͞
Ε
ͨ
ا
業
݁
߹
৹
ࠪ
に
ؔ

͢
Δ
ಠ

ې
止
法
の
ӡ
༻
ࢦ

Ͱ

ỏủ
競
૪
্
ॏ
ཁ
ͳ
σ
ồ
λ


త
ࡒ
産
ݖ

の
資
産
Ứ
͕
競
૪
法
্
Ͳ
の
Α
う
に
ධ
Ձ
͞
Ε
ಘ
Δ

の
͔
に
ͭ
い
て
ỏ
一
定
の
ߟ
͑
ํ
を
ࣔ
͠
て
い
Δ
Ố

（
67
）

ᬑ
ً

（
二
〇
二
〇
）ủ
̙
̭
࣌

に
お
͚
ΔD

igitalFinance

の
取
Γ

Έ
Ứ（
二
〇
二
〇
年
）
ࢀ
র
Ố




